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e BEWiSynbras nettoomsattning uppgick till 1 160,2 MSEK under Q318. Okningen fran 459,7 MSEK frdn Q317 var 152%, och

forklaras till 133 procentenheter av forvarv

e Nettoomséattningen fér de férsta nio manaderna 2018 uppgick till 2 685,9 MSEK. Okningen frén 1 347,4 MSEK samma
period foregaende ar var 98% och 81 procentenheter av denna ar relaterad till forvarv

e  EBIT for koncernen uppgick till 33,2 MSEK under tredje kvartalet (22,7 MSEK) och till 122,7 MSEK fér de tre forsta

kvartalen 2018 (35,8 MSEK)

e Justerad EBITDA? uppgick till 98,3 MSEK under Q318 (41,8 MSEK), respektive 216,1 MSEK (78,2 MSEK) fér de férsta nio

manaderna 2018

e Resultatet paverkades negativt av jamforelsestérande poster om 20,1 MSEK for kvartalet och 4,2 MSEK for arets nio forsta

manader

e Koncernen slutférde under september forvarven av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, tillsammans BEWi Norway,

samt BEWi Automotive AB

e | maj 2018 slutférde BEWi Group forvarvet av Synbra Holding B.V., varpa de sammanslagna bolagen dndrade namn till

BEWiSynbra Group

e Integrationen av BEWi och Synbra forvantas ge identifierade synergier med en positiv nettoeffekt pa justerad EBITDA om

70 MSEK under 2019

e Koncernen har offentliggjort att dess dgare 6vervager en eventuell bérsnotering av aktien pa en nordisk fondbors
e | oktober offentliggjordes lanseringen av BEWiSynbra Cirkular, en verksamhet som kommer att leda koncernens

strategiskt viktiga atervinningsinitiativ

Belopp i MSEK (med undantag for procent och

rérelseresultat) Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Nettoomsattning 1160,2 459,7 2 685,7 1347,4 1875,5
Rorelseresultat/EBIT 33,2 22,7 122,7 35,8 34,8
Justerad EBITDA? 98,3 41,8 216,1 78,2 110,2
Justerad EBITDA-marginal (%) 8,5% 9,1% 8,0% 5,8% 5,9%
Jamforelsestorande poster -20,1 -6,2 -4,2 -4,1 -23,8
EBITDA 78,2 35,6 211,8 74,1 86,5
EBITDA-marginal (%) 6,7% 7,7% 7,9% 55% 4,6%
Justerad EBITA 65,3 31,3 149,2 46,3 66,8
Justerad EBITA-marginal (%) 5,6% 6,8% 5,6% 3,4% 3,6%
EBITA 45,2 25,2 1449 42,2 43,0
EBITA marginal (%) 3,9% 5,5% 5,4% 3,1% 2,2%
Operativt kassaflode 93,5 16,9 96,2 26,6 102,5
Investeringar (CAPEX) -41,5 -19,1 -95,4 -69,8 -96,2
Likvida medel 167,3 24,3 167,3 24,3 110,6

1 Definitioner pa sidan 10
2 Justerad EBITDA &r EBITDA fére jamforelsestérande poster
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I maj 2018 slutforde BEWi Group forvarvet av Synbra Holding. Férvarvet ar den huvudsakliga forklaringen

till omséattnings- och resultatokningar enligt nedan.

Foérvarven av BEWi Produkter AS, BEWi Polar AS, och BEWi Automotive AB slutfordes den 28 september
2018 och ar darmed konsoliderade i koncenens balansrdakning per den 30 september 2018.

Information inom parenteser refererar till
motsvarande period féregdende dr.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 2018
uppgick till 1 160,2 MSEK (459,7 MSEK). Det innebar
en 6kning av nettoomsattningen om 152%. Okningen
forklaras till 133 procentenheter av forvary, till 6
procentenheter av valutaeffekter och till 14
procentenheter av organisk tillvaxt .

For de tre forsta kvartalen 2018, 6kade
nettoomsattningen med 98% jamfort med de nio
forsta manaderna 2017, och uppgick till 2 685,8
MSEK (1 347,4 MSEK), varav 81 procentheter var
relaterade till forvarv, 6 procentenhter till
valutaeffekter och 11 procentenheter till organisk
tillvaxt.

Generellt noterade BEWiSynbra en god
marknadsefterfragan pa samtliga geografiska
marknader och i de segment dar koncernen ar
verksam. Den organiska tillvaxten under kvartalet
drevs av 6kad forséljning i segmenten Ravara och
Insulation. Forsaljningen i segmentet Packaging &
Components minskade nagot och var relaterad till
den svenska verksamheten vilken drabbades av
produktionsstdrningar och darmed inte kunde
leverera forvantade volymer.

Rorelsens kostnader for koncernen uppgick till totalt
1127,2 MSEK for kvartalet (437,1 MSEK). For de
forsta nio manderna 2018 uppgick rérelsens
kostnader till 2 563,2 MSEK (1 320,7 MSEK).

Ramaterial och férnddenheter uppgick till 669,6
MSEK under kvartalet (259,0 MSEK), vilket motsvarar

57,7% (56,3%) av nettoomsattningen. Arets forsta nio
manader uppgick dessa kostnader till 1 551,0 MSEK
(785,8 MSEK), dvs dven denna period 57,7% (58,3%)
av nettoomsattningen. Procentsatsen korrelerar
huvudsakligen med bruttomarginalen i segmentet
Ravara.

Personalkostnaderna uppgick till 187,7 MSEK under
kvartalet (63,4 MSEK). For de forsta nio manaderna
2018 uppgick personalkostnaden till 414,7 MSEK
(185,8 MSEK), vilket motsvarar 15,4% (13,8%) av
nettoomsattningen. Okningen férklaras av en mer
personalintensiv produktion i Synbra. Det balanseras
emellertid av tillverkning av produkter med hogre
mervarde, vilket forklaras under rubriken Insulation i
segmentsoversikten. | slutet av kvartalet hade
koncernen 1 285 heltidsanstéllda, en 6kning med 398
stycken sedan tredje kvartalet féregdende ar.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 33,2
MSEK for det tredje kvartalet (22,7 MSEK) och till
122,7 MSEK for de forsta tre kvartalen 2018 (35,8
MSEK).

Jamforelsestorande poster uppgick till 20,1 MSEK
under det tredje kvartalet (6,2 MSEK ) och 4,2 MSEK
for de tre forsta kvartalen (4,1 MSEK). Posterna under
kvartalet ar relaterade till utvarderingen av en
borsintroduktion om 7,5 MSEK,
transaktionskostnader om 3,2 MSEK, avgangvederlag
om 9,0 MSEK samt 6vriga kostnader om 0.4 MSEK.
Posterna for de forsta tre kvartalen omfattar
kostnader for utvardering av borsintroduktion om 7,5
MSEK, transaktionskostnader om 28,3 MSEK,
avgangsvederlag om 20,0 MSEK, realisationsvinst fran
avyttring av fastighet om 51,6 MSEK, samt Ovriga
kostnader om 0,5 MSEK.

Justerad EBITDA, dvs EBITDA justerad for
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jamforelsestorande poster namnda ovan, uppgick till
98,3 MSEK (1,8 MSEK). Det motsvarar en justerad
EBITDA marginal om 8,5% under kvartalet (9,0%). Den
lagre marginalen i kvartalet forklaras huvudsakligen av
ett mindre I6nsamt kvartal i den svenska delen av
segmentet P&C beroende pa produktionsstorningar
samt tillfalligt o©kade kostnader i den danska
verksamheten beroende pa forflyttningar av
tillverkning. Utbver detta pressas marginalerna av
hard konkurrens pa den nordiska
isoleringsmarknaden. Dessutom levererade
ravarusegmentet hogre marginaler under tredje
kvartalet 2017 &n under 2018, beroende pa normala
rorelser i marginalen under kvartalen som effekt av
tidsfordrojningar avseende prisjusteringar till foljd av
forandrade ravarukostnader.

Under arets forsta nio manader uppgick koncernens
justerade EBITDA till 216,1 MSEK (78,2 MSEK).

Finansnettot var negativt och uppgick till -25,8 MSEK i
arets tredje kvartal (-7,3 MSEK), medan finansnettot
de tre forsta kvartalen uppgick till -55,1 MSEK (-20,2
MSEK). Av de 25,8 MSEK ar ca 16 MSEK relaterade till
rantor for finansiering och kostnader relaterade till
kreditfaciliteter och bankkonton, ca 3 MSEK ar
relaterade till finansieringskostnader (icke
kassaflodespaverkande) och ca 6 MSEK ar relaterade
till omvardering av koncerninterna mellanhavanden
och en verkligt viarde-vardering av en valutaranteswap
(icke kassaflodespaverkande). Aterstoden, ca 0,8
MSEK &r realiserade valutakursforluster fran
betalningar i andra valuator an respektive enhets
rapportvaluta.

Finansiella kostnader paverkades av hogre kostnader
relaterade till koncernens obligationslan.

Skattekostnaderna uppgick till 10,9 MSEK (-0,3 MSEK)
och 38,0 MSEK (-2,1 MSEK) i tredje kvartalet samt for
arets nio férsta manader. Okningen kan hirledas till
ett battre resultat fran Synbras verksamhet.

| de svenska bolagen, forklaras de negativa resultaten
fore skatt av verksamheter med lagre I6nsamhet, i
kombination med koncernkostnader och
transaktionskostnader for vilka inga uppskjutna
skatteintakter redovisats, vilket resulterat i en hog
skattesats for koncernen.

Nettoresultat for kvartalet var negativt med -3,6
MSEK (15,1 MSEK). For de forsta tre kvartalen uppgick
nettoresultatet till 29,7 MSEK (13,5 MSEK).

BEWiSynbra-koncernen ar organiserad i tre
rorelsesegmens; Ravara (Upstream), Packaging &
Components (P&C) och Isolering.

Insulation
24 %

P&C
32%

Rdvara

Segmentet Ravara tillverkar EPS-parlor, som salufors
saval internt som externt. BEWiSynbra har tva fabriker
for tillverkning av EPS-pdrlor: i Borga, Finland, och
Etten-Leur, Nederldnderna, med en kombinerad
produktionskapacitet pa 185,000 ton vita och gra EPS-
parlor per ar.

Nyckeltal Ravara

Belopp | MSEK Q318 Q317 YTD18 YTD17
Segmentets intakter 709,3 304,5 17023 845,2
Justerad EBITDA 35,5 27,0 92,9 34,2
Justerad EBITA 27,8 23,6 73,2 27,5

Segmentets forsaljning uppgick till 709.3 MSEK for det
tredje kvartalet 2018 (304,5 MSEK). Det motsvarar en
okning med 133% av vilken 105 procentenheter &r
relaterade till forvarv, 20 procentenhter till organisk
tillvaxt och 8 procentenheter till valutaeffekter.
Forsaljningen till externa kunder uppgick till 505,9
MSEK (234,9 MSEK). Segementets forsaljning uppgick
till 1 702,3 MSEK under de forsta tre kvartalen 2018
(845,2 MSEK). Det motsvarar en 6kning med 101% av
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vilket 68 procentenheter ar relaterade till forvarv, 25
procentenheter till organisk tillvaxt och 9
procentenheter till valutaeffekter. Organisk tillvaxt
drivs av saval volym som pris. Det generella
marknadspriset for ramaterialet EPS Okade under
kvartalet och under arets férsta nio manader med 3-
5%.

Justerad EBITDA under kvartalet for segment Ravara
uppgick till 35,5 MSEK (27,0 MSEK), motsvarande en
marginal om 5,0% (8,9%). Segmentet ansvarar for ren
ravaruforsorjning. Resultatet for de individuella
kvartalen paverkas av periodens produktion och
forsaljningsvolymer samt av kontinuerliga
prisjusteringar av kundkontrakt baserade pa de
aktuella  priserna  pa  ramaterialet  styren.

Tidsfordrojningen mellan forandringar av
ramaterialkostnad och prisjusteringar gentemot
kunder paverkar marginalen i de individuella

kvartalen. Hittills i ar har den justerade EBITDA-
marginalen for segmentet uppgatt till 5,5% (4,0%).
Marginalen forbattrades pa grund av hogre volymer
och hogre genomsnittlig bruttomarginal under de
forsta tre kvartalen jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Segmentet P&C erbjuder produkter och I6sningar for
ett brett sprektrum branscher och applikationer,
exempelvis lador av EPS for transport av fisk, andra
livsmedel, lakemedel, och komponenter for bilar och
varmesystem. Produkterna har en hog grad av
kundspecialisering, vilket forklarar de vanligtvis hogre
marginalerna jamfort med segmenten Ravara och
Insulation.

Totalt har BEWiSynbra 12 anldggningar i 5 lander for
tillverkning av P&C produkter.

Nyckeltal P&C

Belopp i MSEK Q318 Q317 YTD18 YTD17
Segmentets intakter 293,8 120,6 689,6 370,2
Justerad EBITDA 25,5 13,7 61,9 45,2
Justerad EBITA 8,5 9,0 32,6 31,1

Segments forsdljning under kvartalet uppgick till
293,8 MSEK (120,6 MSEK). Det motsvarar en okning
med 144%, av vilken 143 procentenheter ar relaterade
till forvarv, 4 procentenheter till valuteffekter och -2
procentenheter till organisk tillvdxt. Den negativa

organiska tillvaxten under kvartalet var relaterad till
produktionsstdrningar i den svenska verksamheten.
Arets forsta nio manader uppgick segmentets
forsaljning till SEK 689,6 MSEK (370,2 MSEK). Det ar en
okning med 86%, av vilken 80 procentenheter
forklaras av forvarv, 2 procentenheter av organisk
tillvéxt och 4 procentenheter av valutaeffekter.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 25,5
MSEK (13,7 MSEK), motsvarande en marginal om
8,7% (12,0%). Den lagre marginalen under kvartalet
forklaras av verksamheterna i Sverige och Danmark. |
Sverige paverkades volymer och 6kade kostnader av
produktionsstérningar. | Danmark 6kade kostnaderna
under kvartalet pd grund av stiangning av
produktionsanlaggningen i Saby, och den darpa
foljande flytten till Hobro. Forflyttningen av
produktionen medférde extra kostnader och
paverkade effektiviteten negativt temporart.

For de forsta nio manaderna uppgick marginalen till
12,3% (12,2%). Vid slutféorandet av forvarvet av
Synbra, bokférdes varulagret till marknadsvarde i
ingdende balans, vilket har paverkat det justerade
EBITDA negativt med 6 MSEK under andra kvartalet
2018 beroende pa ldgre marginaler vid realisering av
varulagret.

Segment Insulation erbjuder isoleringsprodukter for
byggnadsindustrin  och  fér anldggningar av
infrastruktur,  exempelvis fylinadsmaterial  for
vagbankar, isoleringselement och olika
byggnadssystem. Nederlanderna star for den storsta
delen av segmentet, med mer dn 60% av segmentets
forsaljning.

Totalt har BEWiSynbra 8 anlaggningar i 4 lander for
tillverkning av isoleringsprodukter.

Nyckeltal Insulation

Belopp MSEK Q318 Q317 YTD18 YTD17
Segmentets intakter 393,9 120,3 834,5 351,6
Justerad EBITDA 44,6 2,7 78,7 3,4
Justerad EBITA 36,7 0,2 61,9 -4,1
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Segmentets forsaljning under kvartalet uppgick till
393,9 MSEK (120,3 MSEK). Det innebér en 6kning med
227%, av vilken 216 procentenheter ar relaterade till
forvarven av Synbra and Ruukin, 9 procentenheter till
organisk tillvaixt och 2 procentenheter till
valutaeffekter. Den organiska tillvaxten drivs
huvudsakligen av marknaden i Finland. Under arets
forsta nio manader uppgick segmentets forsaljning till
834,5 MSEK (351,6 MSEK). Det ar en 6kning med
137%. 145 procentenheter av 6kningen kan forklaras
av forvarven av  Synbra, Ruukin och Solupak, 2
procentenheter av valutaeffekter, samt 10
procentenheter av verksamheten for Insulation i
Sverige.

Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till 44,6 MSEK
(2,7 MSEK), motsvarande en marginal om 11,3%
(2,6%). For de forsta nio manaderna av aret uppgick
justerad EBITDA for Insulation till 78,7 MSEK (3,4
MSEK), motsvarande en marginal om 9,4% (1,3%). De
forbattrade marginalerna ar relaterade till forvarvet
av Synbra, dar verksamheten for Insulation erbjuder
produkter med hogre mervarde jamfért med
produktsortimentet inom det tidigare BEWi. Vid
forvarvet av Synbra bokférdes varulagret till
marknadsvarde i ingdende balans. Detta paverkade
det justerade EBITDA i andra kvartalet negativt med 3
MSEK pa grund av lagre marginaler vid realisering av
varulagret.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till 70,6 MSEK under tredje kvartalet 2018 (14,0
MSEK), inkluderande en minskning av rorelsekapitalet
om 23,5 MSEK.

For de forsta nio manaderna 2018, uppgick
kassaflédet fran den l6pande verksamheten till 25,8
MSEK (-41,6 MSEK), inkluderande en nettodkning av
rorelsekapitalet om 52,5 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 5,1 MSEK under kvartalet (-31,9 MSEK) och -957,2
MSEK for de forsta nio manaderna (-80,1 MSEK), varav
det senare huvudsakligen forklaras av forvarvet av
Synbra.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 7,6 MSEK under kvartalet (2,9 MSEK). Under de
forsta nio manaderna 2018 uppgick kassaflédet fran
finansieringsverksamheten till 985,8 MSEK (123,0
MSEK), vilket huvudsakligen forklaras av att
koncernen emitterade ett obligationslan om 75 MEUR
i april och en riktad nyemission om 400 MSEK i maj
2018. Under 2017 refinansierades koncernen och
emitterade ett obligationslan om 550 MSEK med
forfall 2020.

Koncernens finansiella stallning

Per den 30 september 2018 uppgick de totala
tillgangarna till 4 167,8 MSEK, jamfort med 1 334,5
MSEK per den 31 december 2017 och 1,243,7 MSEK
den 30 september 2017. Summa eget kapital uppgick
till 1595,3 MSEK, vilket motsvarar en soliditet om
38,3 %. Vid arets slut 2017 var soliditeten 29,2%.
Okningen av eget kapital forklaras huvudsakligen av
nyemissionen om 400 MSEK i maj,och 765 MSEK i
september i ar samt det positiva bidraget fran
verksamheten.

Nettoskulden uppgick till 1229,9 MSEK i slutet av
kvartalet, jamfért med 551,5 MSEK vid samma
tidpunkt foregaende ar, en 6kning fran 466,4 MSEK i
slutet av 2017. Okningen férklaras huvudsakligen av
emissionen av obligationsldanet om 75 MEUR i april
2018.

Koncernen hade likvida medel uppgaende till 167,3
MSEK den 30 september 2018, en 6kning fran 110,6
MSEK per den 31 december 2017 och fran 24,3 MSEK
den 30 september 2017.

Investeringar

Investeringar i verksamheten uppgick till 41,5 MSEK
under det tredje kvartalet (19,1 MSEK) och var framst
relaterade till stangningen av fabriken i Saby och
forflyttningen av dess tillverkning till fabriken i Hobro
i Danmark, liksom investeringar | Packaging &
Components verksamheter i Sverige efter forvarvet av
verksamheten i Lindesberg 2017.

For de forsta nio manaderna 2018, uppgick
investeringarna till 95,4 MSEK (69,8 MSEK), och var
primart relaterade till samma project, utéver normala
ersattningsinvesteringar.
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The BEWiSynbra Group AB (publ.) ar koncernens
moderbolag. Resultat efter skatt under det tredje
kvartalet 2018 var -3,1 MSEK (-1,2 MSEK) och fér de
forsta nio manaderna -11,7 MSEK (-3,2 MSEK). Eget
kapital i moderbolaget uppgick till 1 386,7 MSEK per
den 30 september 2018, en Okning fran 240,0 MSEK
per den 31 december 2017.

Den 28 september 2018, slutforde BEWiSynbra Group
forvarven av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, |
det foljande refererad till som BEWi Norway, fér en
total kopeskiling om 730 MSEK. BEWi Norway
tillverkar olika forpackningsprodukter, huvudsakligen
fisklador av EPS for transport av farsk fisk. Justerat for
avyttringen av  sin verksamhet Norplasta fore
BEWiSynbras forvarv, hade BEWi Norway en
forséljning uppgdende till omkring 400 MSEK 2017.
Kopeskillingen for aktierna betalades med nya
stamaktier i BEWISynbra Group.

Den 28 september 2018 slutforde BEWiSynbra Group
ocksa forvarvet av BEWi Automotive AB. BEWi
Automotive tillverkar huvudsakligen produkter till
bilindustrin. Kopeskillingen for aktierna, totalt 51
MSEK, omfattar 16 MSEK i kontanter, och resten nya
stamaktier i BEWiSynbra Group.

Den 14 maj 2018 forvarvade BEWiSynbra Group AB
samtliga aktier | Synbra Holding B.V., moderbolag i
Synbra-koncernen, en hollandsk specialist inom
cellplast med verksamheter i Nordeuropa och
Portugal for en kontant kopeskilling om 978,8 MSEK.
Koncernen, som omsatte ca 220 MEUR under 2017, ar
ett utmarkt komplement till BEWi, bade vad géller
produkter och geografi. | samband med forvarvet byte
moderbolaget namn fran BEWi Group till BEWiSynbra
Group AB.

Den 2 januari 2018 forvarvade BEWiSynbra Group
60% av aktierna | Ruukin EPS Oy, en finsk tillverkare av
isoleringsmaterial for en kontant kdpeskilling om 9,8
MSEK.

Integrationen av de tidigare BEWi Group och Synbra
Holding, samt integrationen av bolag som forvarvats
pa senare tid, fortgar val. Koncernen har identifierat
synergier som forvantas ge en positiv nettoeffekt pa
justerad EBITDA om 70 MSEK under 2019. Synergierna
ar till stor del redan implementerade och ar indelade i
tre kateorier: Inkdp, Verksamhetsrelaterade och
Upstream. Koncernen har detaljerade processer for
att realisera synergierna, och dessas genomférande
fortgar enligt plan.

Per den 30 september 2018 hade BEWiSynbra Group
1 285 heltidsanstallda, jamfort med 398 i slutet av
2017. Okningen forklaras av forvarvade verksamheter
under 2018.

Den 28 september 2018 beslutade en extra
bolagsstimma i enlighet med styrelsens forslag att
Oka bolagets aktiekapital med hogst 392 615,25 SEK
genom en emission av 8 098 099 aktier av serie A. De
nya aktierna anvandes for att finansiera férvarven av
BEWi Produkter AS, BEWi Polar AS och BEWi
Automotive AB. Ratt att teckna aktier, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkom exklusivt
Frgya Invest AS och KMC Family AS.

Den 10 september 2018, meddelade BEWiSynbra-
koncernen och dess aktiedgare i samband med
offentliggérandet av de ovan ndmnda forvarven, att
en utvardering ska goras av en framtida notering av
bolagets aktier pa en nordisk fondbérs. Carnegie och
DNB Markets har utsetts till Joint Global Coordinators
och Joint Bookrunners, och ABG Sundal Collier till Joint
Bookrunner.
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Koncernens och  moderbolagets risker och
riskhantering finns beskrivna i arsredovisningen for
2017. Ett forvarv av den omfattningen som Synbra-
koncernen utgdr forandrar inte i sig de beskrivna
riskernaiarsredovisningen, men andrar tyngdpunkten
dem emellan. Av de beskrivha riskerna medfor
Synbra-férvarvet en 6kad betoning pa forvarv och
integration bland de operativa riskerna, medan de
finansiella riskerna kdnnetecknas av ett okat fokus pa
valutarisk i form av en storre exponering mellan EUR
och rapporteringsvalutan SEK samt en 6kad ranterisk
kopplad till en hégre nettoskuld.

Den 19 oktober 2018 offentliggjorde koncernen
bildandet av BEWiSynbra Circular. | koncernen finns
ett starkt engagemang nar det galler vikten av den
cirkulara ekonomin, saval finansiellt som for
branschens hallbarhet, och darmed &r bildandet av
BEWiSynbra Circular av strategisk vikt.

BEWiSynbra Circular kommer att ansvara for
koncernens insamling och atervinning av EPS-
material, och utgér en kdrnfunktion fér framtiden.
BEWiSynbra har definierat en ambitiost mal pa
medellang sikt att atervinna 60 000 ton EPS.

Begagnade delar av EPS &r helt atervinningsbara och
koncernen atervinner redan vissa volymer av
forpacknings- och isoleringsprodukter.

Stockholm, den 26 oktober 2018
Styrelsen och CEO
BEWiSynbra Group AB
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pwec

Revisorns granskningsrapport
BEWiSynbra Group AB (publ), org nr 556972-1128

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for BEWiSynbra Group AB (publ) per den 30 september 2018 och den nioménadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delGrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att
skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt viasentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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EBITDA

EBITDA marginal

EBITDA fore
jamfoérelsestorande poster

Justerad EBITDA-marginal

(%)

EBIT

EBIT-marginal

Justerad EBIT

Justerad EBIT-marginal

Operativt kassaflode

Soliditet

Nettoskuld

Resultat fore rdntor, skatter och av- och nedskrivningar. EBITDA ar ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att forsta vinstgenereringen fore investeringar i
anlaggningstillgangar.

EBITDA i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBITDA-marginalen ar ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rérelsens [l6nsamhet och for
jamforelser med andra bolag.

Ett normaliserat resultat fore rantor, skatter och av- och nedskrivningar, dvs poster av
engangskaraktar och avvikelser ar aterlagda. EBITDA fore jamforelsestorande poster ar ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta resultatet justerat for poster av
engangskaraktar som paverkar jamférbarheten.

EBITDA fore jamforelsestdrande poster i forhallande till omsattningen uttryckt som ett
procenttal. Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta rorelsens [onsamhet och for jamférelse med andra bolag.

Resultat fére rantor och skatter. EBIT ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant, da
det mojliggor jamforelser av Ionsamheten Over tid oberoende av bolagsskattesats och
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar som ar ett matt pa
resursférbrukning som ar nodvandig for att generera resultatet

EBIT-marginal i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBIT-marginalen ar
ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rérelsens [6nsamhet och for
jamforelser med andra bolag.

Ett normaliserat resultat fore réantor och skatter, dvs poster av engangskaraktar och
avvikelser ar aterlagda. Justerad EBIT &ar ett nyckeltal som som koncernen anser vara
relevant for att forsta resultatet justerat fore jamforelsestérande engangsposter

EBIT fore jamforelsestorande poster i forhallande till omsattningen uttryckt som ett
procenttal. Justerad EBIT-marginal ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att
forsta rorelsens lo6nsamhet och for jamforelser med andra bolag.

Resultat fére réntor och skatter justerat for ej kassaflodespaverkande poster och forandring
i rorelsekapital. Det operative kassaflodet ar ett nyckeltal som visar pa rérelsens bidrag till
kassaflodet for for finansiering av investeringar och forvarv.

Totalt eget kapital i forhallande till totala tillgangar. Soliditeten &r ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att bedéma koncernens finansiella havstang.

Rantebarande skulder, exclusive forpliktelser avseende ersattningar till anstallda, med
avdrag for likvida medel. Nettoskulden ar ett nyckeltal som ar relevant, dels for att
koncernens covenantberakning baseras pa detta nyckeltal, dels for att det visar pa
koncernens finansieringsbehov.
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Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Roérelseresultat (EBIT) 33,2 22,7 122,7 35,8 34,8
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 11,9 2,5 22,2 6,4 8,2
EBITA 45,2 25,2 144,9 42,2 43,0
Jamforelsestérande poster 20,1 6,2 4,2 4,1 23,8
Justerad EBITA 65,3 31,3 149,2 46,3 66,8
EBITA 45,2 25,2 144,9 42,2 43,0
Avskrivningar 33,1 10,4 67,0 31,9 43,4
EBITDA 78,2 35,6 211,9 74,1 86,5
Jamforelsestdrande poster 20,1 6,2 4,2 4,1 23,8
Justerad EBITDA 98,3 41,8 216,1 78,2 110,2

Jamfoérelsestorande poster uppgick till 20,1 MSEK under det tredje kvartalet (6,2 MSEK) och 4,3 MSEK for de tre
forsta kvartalen (4,1 MSEK). Posterna under tredje kvartalet ar relaterade till utvarderingen av en borsintroduktion,
transaktionskostnader och avgangsvederlag. Posterna for de forsta tre kvartalen omfattar kostnader fér utvardering
av borsintroduktion, transaktionskostnader, avgangsvederlag och realisationsvinst fran avyttring av fastigheter om
51,6 MSEK. Posterna under det tredje kvartalet 2017 avser huvudsakligen en tvist med en leverantdr och posterna
under de tre forsta kvartalen 2017 avser samma tvist, liksom ett produktionsstopp in en fabrik i Finland och effekt

av negativ goodwill.
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Rapporten har varit foremal for revisoreras 6versiktliga granskning

Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Nettoomsattning 1160,2 459,7 2 685,8 1347,4 1875,5
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,0 0,1 9,1 9,3
Summa rorelsens intadkter 1160,4 459,7 2 685,9 1356,5 1884,8
Ramaterial och fornédenheter -669,6 -259,0 -1551,0 -785,8 -1110,3
Handelsvaror -18,7 -14,4 -61,5 -52,5 -68,5
Ovriga externa kostnader -210,3 -87,4 -502,6 -258,3 -368,2
Personalkostnader -187,7 -63,4 -414,7 -185,8 -251,4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -45,0 -12,9 -89,1 -38,3 -51,6
Del av intakter fran intressebolag 4,1 4,1

Realisationsvinster vid forsaljning av anldggningstillgangar 0,1 51,6

Summa rérelsens kostnader -1127,2 -437,1 -2 563,2 -1320,7 -1850,0
Rorelseresultat (EBIT) 33,2 22,7 122,7 35,8 34,8
Finansiella intakter 1,0 0,2 3,1 0,3 2,6
Finansiella kostnader -26,8 -7,5 -58,2 -20,5 -30,6
Finansiella poster — netto -25,8 -7,3 -55,1 -20,2 -28,0
Resultat fore skatt 7,3 15,3 67,7 15,6 6,8
Inkomstskatt -10,9 -0,3 -38,0 -2,1 32,8
Periodens resultat -3,6 15,1 29,7 13,5 39,6
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Belopp i MSEK Q3 2018 Q32017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Periodens resultat 3,6 15,1 29,7 13,5 39,6
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas till resultatraktningen

Valutakursdifferenser -10,4 -0,2 17,5 -0,7 9,8
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Omvadrdering nettopensionsforpliktelsen -0,4 -0,1 -0,6 0,2 0,6
Inkomstskatt hanforlig till omvardering av nettopensionsforpliktelsen 0,0 0,0 -0,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -10,9 -0,2 16,8 -0,5 10,2
Totalresultat for perioden, netto efter skatt -14,5 14,8 46,5 13,0 49,8
Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Nettoresultat for perioden hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -3,4 14,6 30,1 12,9 38,8
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,2 0,5 -0,4 0,6 0,8
Summa totalresultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -14,3 14,3 46,3 12,4 49,0
Innehav utan bestimmande inflytande -0,2 0,5 0,3 0,6 0,8
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Belopp | MSEK 30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwill 1061,6 179,0 183,7
Ovriga immateriella tillgdngar 489,2 95,4 95,7
Summa immateriella tillgangar 1550,8 274,4 279,4
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 391,8 139,9 150,2
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 644,2 193,0 232,3
Inventarier, verktyg och installationer 64,9 13,1 37,5
Pagaende nyanldggninar och forskott 90,5 79,4 33,1
Summa materiella anldggningstillgangar 11914 425,5 453,1
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag 4,1

Pensionstillgangar 34,6 0,0 0,0
Derivatinstrument 8,9

Andra langfristiga fordringar 1,1 0,3 1,0
Agarintressen i dvriga féretag 2,6 1,0 1,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 42,4 10,2 2,0
Uppskjutna skattefordringar 36,1 0,5 37,3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2 820,7 710,6 771,8
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 378,4 200,0 183,7
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 731,4 265,0 218,8
Skattefordran 11,0 3,1 3,7
Ovriga kortfristiga fordringar 41,3 25,8 30,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15,8 14,9 15,4
Ovriga finansiella tilgdngar 1,8 0,0 0,0
Likvida medel 167,3 24,3 110,6
Summa kortfristiga fordringar 968,6 333,1 379,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1347,0 533,1 562,7
SUMMA TILLGANGAR 4167,8 1243,7 1334,5
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Belopp i MSEK 30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1,3 0,1 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 1402,0 2449 244.,5
Reserver 29,6 2,9 13,4
Balanserat resultat (inclusive periodens resultat) 151,2 95,0 121,2
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 1584,1 342,9 379,6
Innehav utan bestimmande inflytande 11,2 9,9 10,3
SUMMA EGET KAPITAL 1595,3 352,8 389,9
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelse avseende ersattningar till anstallda 17,1 7,2 6,6
Ovriga avsattningar 7,4 3,3 7,2
Uppskjutna skatteskulder 187,9 9,7 9,8
Obligationslan 1290,8 536,5 537,8
Derivatskuld 24,6 0,0 2,7
Ovriga rantebirande skulder 62,2 31,8 31,3
Summa langfristiga skulder 1590,0 588,5 595,4
Kortfristiga skulder

Ovriga rantebirande skulder 44,2 7,5 7,9
Ovriga finansiella skulder 1,6 2,4 2,4
Leverantorsskulder 519,9 183,7 231,4
Aktuella skatteskulder 84,4 5,6 5,1
Ovriga kortfristiga skulder 87,3 39,1 30,6
Upplupna kostnader och forutbetala intakter 245,0 64,2 71,8
Summa kortfristiga skulder 982,5 302,5 349,2
SUMMA SKULDER 2572,4 891,0 944,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4167,8 1243,7 1334,5
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Belopp i MSEK 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2017 1.1.-31.12.2017
INGAENDE BALANS 389,9 331,5 331,55
Periodens resultat 29,7 13,5 39,6
Ovrigt totalresultat 16,8 -0,5 10,2
Summa totalresultat 46,5 13,0 49,8
Nyemission 1165,0
Transaktionskostnader 6,7
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -0,8
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 2,7 8,2 8,5
Avyttring av innehav utan bestammande inflytande -1,3
Summa transaktioner med aktiedgare 1158,9 8,2 8,5
UTGAENDE BALANS 1595,3 352,8 389,9
Varav hénférligt till innehav utan bestémmande inflytande 11,2 9,9 10,3
*8 098 099 aktier emitterade den 28 september 2018 &r dannu ej registrerade.
Belopp | MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
EBIT 33,2 22,7 122,7 35,8 34,8
Aterforing av ej likviditetspaverkande poster 36,8 15,5 26,0 29,2 47,4
Finansiella poster, netto -21,9 -2,3 -42,4 -12,1 -24,5
Betald inkomstskatt -1,0 -0,6 -28,1 -2,9 -6,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 47,1 35,3 78,3 50,0 50,9
Rorelsekapitalférandring 23,5 -21,2 -52,5 -91,6 20,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 70,6 14,0 25,8 -41,6 71,3
Forvarv anlaggningstillgangar -41,5 -19,1 -95,4 -69,8 -96,2
Avyttring anldggningstillgangar 0,7 0,0 112,9 0,0 0,0
Foretagsforvarv och finansiella investeringar 46,0 -12,8 -974,8 -10,4 -10,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5,1 -31,9 -957,2 -80,1 -107,1
Upptagna lan 30,2 2,9 785,1 1105,1 1105,0
Amortering av lan -21,8 0,0 -191,8 -982,1 -982,1
Utdelning till minoritet -0,8 0,0 -0,8 0,0 0,0
Nyemission, netto 0,0 0,0 393,3 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7,6 2,9 985,8 123,0 123,0
Periodens kassaflode 83,3 -15,0 54,4 1,3 87,1
Likvida medel vid periodens borjan 84,0 39,5 110,6 23,2 23,2
Kursdifferens I likvida medel -0,1 -0,2 2,3 -0,2 0,3
Likvida medel vid periodens slut 167,3 24,3 167,3 24,3 110,6
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Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Nettoomsattning 2,5 0,7 7,2 0,7 3,9
Ovriga rérelsekostnader -7,5 -1,9 -18,9 -2,7 9,4
Rorelseresultat -5,0 -1,1 -11,6 -2,0 -5,5
Réanteintakter och liknande resultatposter 21,7 6,8 42,7 9,4 16,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -19,8 -6,8 -42,8 -10,6 -18,0
Summa resultat fran finansiella poster 1,9 -0,1 -0,1 -1,2 -1,8
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8
Resultat fore skatt -3,1 -1,2 -11,7 -3,2 -4,6
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -3,1 -1,2 -11,7 -3,2 -4,6
Belopp i MSEK 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2017 1.1.-31.12.2017
Anlaggningstillgdngar 2750,8 818,1 818,1
Omsattningstillgdngar 52,5 18,9 32,8
SUMMA TILLGANGAR 2803,3 837,0 850,9
Eget kapital 1386,7 2414 240,0
Langfristiga skulder 1328,1 573,3 574,5
Kortfristiga skulder 88,5 22,3 36,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2803,3 837,0 850,9

*8 098 099 aktier emitterade den 28 september 2018 &r annu ej registrerade.
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Allman information

Bolaget och koncernen

BEWiSynbra Group AB (publ), org nr 556972-1128, ar ett holding bolag registrerat i Sverige med sate i Solna, adress
Gardsvagen 13, SE-169 79 Solna. BEWiSynbra Group-koncernens delarsrapport for perioden januari — september
2018 godkandes av styrelsen for offentliggérande den 25 oktober 2018.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor. Amounts are given in million kronor (SEK million)
Uppgift inom parentes avser jamforelsear.

Redovisningsprinciper

BEWiSynbra Group-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av
EU. De redovisningsprinciper som tillampas éverensstimmer med de som beskrivs i BEWISynbra Group ABs
arsredovisning for 2017, med undantag fér IFRS 9 och IFRS 15, vilka beskrivs nedan. Denna delarsrapport ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2
innebér att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, Tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

IFRS 9 och IFRS 15 tradde ikraft fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella Instrument:
Redovisning och Vardering, som standard for redovisning av finansiella instruments i IFRS. Jamfért med IAS 39,
medfor IFRS 9 fordandringar avseende framfor allt klassificering och vardering av finansiella tillgangar och finansiella
skulder, nedskrivning av finansiella tillgangar samt sdkringsredovisning. IFRS 15 ersatte tidigare standarder rérande
intdktsredovisning | IFRS, IAS 18 Intikter och IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhérande SIC och IFRICs. Overgangen
till IFRS 9 och IFRS 15 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller pa klassificeringen,
varderingen eller redovisningen av koncernens tillgangar och skulder, vilket ocksa beskrivs | not 2 |
arsredovisningen fér 2017.

IFRS 16 Leasing &r dannu inte antagen av EU men forvantas tillampas fran och med den 1 januari 2019. BEWiSynbra
har inte for avsikt att fortidstillampa IFRS 16. Arbetet med att utvardera konsekvenserna av denna standard pagar,
men det ar annu for tidigt att bedoma de fulla konsekvenserna pa koncernens resultat och stéllning.

Transaktioner med narstaende

Forsadljning till BEWi Holding AS, med samma dgarkonstellation bakom sig som Frgya Invest AS, dgare till 63,6% av
aktierna i BEWiSynbra Group AB, uppgick under kvartalet till 56,4 MSEK (36,5) och under perioden januari till
september till 141,9 MSEK (109,4). Under andra kvartalet 2018 avyttrades fem fastigheter i Danmark och Sverige
for 110 MSEK i en sale-leaseback transaktion till ett bolag med samma agare som Frgya Invest AS. Férvarven under
tredje kvartalet 2018 av BEWi Produkter AS, BEW!I Polar AS och BEWI Automotive AB, gjordes fran Frgya Invest AS
och ett bolag med samma dgare som Frgya Invest AS. Forsaljningen under kvartalet av det 34% agda lobouw GmbH
(tidigare 100% agt av Synbra) uppgick under kvartalet till 69,5 MSEK och under niomanadersperioden till 134,4
MSEK. Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga villkor.
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Segmentsinformation

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som dverensstimmer med den interna rapporteringen som lamnas till
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Styrelsen motsvarar hogste verkstédllande beslutsfattare fér BEWiSynbra-
koncernen, och utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut.
Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av styrelsen och som
anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Styrelsen bedémer verksamheten utifran tre
rorelsesegment, Ravara, Insulation samt Packaging & Components. Forsaljning mellan segmenten sker pa

marknadsmassiga villkor.

Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Ravara

Segmentets intakter 709,3 304,5 1702,3 845,2 1189,6
Forsaljning mellan segment -203,4 -69,6 -462,2 -164,2 -197,2
Intdkter fran externa kunder 505,9 234,9 1240,1 681,0 992,4
Insulation

Segmentets intakter 393,9 120,3 834,5 351,6 458,7
Forsaljning mellan segment -23,9 -14,8 -56,6 -50,2 -65,2
Intdkter fran externa kunder 370,0 105,5 777,9 301,5 393,5
Packaging & Components

Segmentets intakter 293,8 120,6 689,6 370,2 495,2
Forsaljning mellan segment -9,5 -1,2 -21,8 -5,3 -5,6
Intdkter fran externa kunder 284,3 119,4 667,8 364,9 489,6
Summa

Summa segmentens intakter 1397,0 545,3 3226,3 1567,1 21435
Summa forsaljning mellan segment -236,8 -85,6 -540,6 -219,7 -268,0
Summa intékter fran externa kunder 1160,2 459,7 2 685,8 1347,4 1875,5
Justerad EBITDA

Ravara 35,5 27,0 92,9 34,2 64,3
Insulation 44,6 2,7 78,7 3,4 0,8
Packaging & Components 25,5 13,7 61,9 45,2 52,1
Oallokerat -7,2 -1,6 -17,3 -4,5 -7,0
Summa justerad EBITDA 98,3 41,8 216,1 78,2 110,2
EBITDA

Ravara 33,8 25,9 91,2 27,5 58,3
Insulation 44,4 2,6 100,9 9,9 7,1
Packaging & Components 20,3 9,2 84,6 42,9 39,5
Oallokerat -20,1 -2,2 -64,9 -6,2 -18,4
Summa EBITDA 78,3 35,6 211,8 74,1 86,5
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Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
EBITA ............

Ravara 26,1 22,5 71,5 17,2 44,1
Insulation 36,4 0,1 84,1 2,5 -2,8
Packaging & Components 3,3 45 558 28,8 20,2
Oallokerat -20,6 -1,8 -66,0 -6,3 -18,5
Summa EBITA 45,2 25,2 144,9 42,2 43,0
EBIT

Ravara 24,1 21,8 67,4 15,3 44,5
Insulation 31,3 0,1 76,0 2,5 -3,7
Packaging & Components -0,5 3,0 46,9 24,3 20,3
Oallokerat -21,7 -2,2 -67,6 -6,3 -26,3
Suma EBIT 33,2 22,7 122,7 35,8 34,8
Finansiella poster, netto -25,8 -7,3 -55,1 -20,2 -28,0
Resultat fore skatt 7,3 15,3 67,7 15,6 6,8

EBIT for Insulation under kvartalet och perioden januari - september 2018 paverkades positivt av realisationsvinst
vid forséaljning av fastigheter om 22,7 MSEK . EBIT for Packaging & Components under kvartalet och perioden
januari - september 2018 paverkas positivt av realisationsvinst vid forsaljning av fastigheter om 28,8 MSEK.

Belopp i MISEK eller procent (%) Q3 2018 % YTD 2018 %

Ravara 187,6 69,2 312,9 56,0

Insulation 241,1 91,1 444,3 92,8

Packaging & Components 165,1 100,1 286,1 95,2

Belopp i MSEK Q3 2018 Q3 2017 YTD 2018 YTD 2017 FY 2017
Finland (Porvoo) 318,3 2349 927,2 681,0 992,4
Nederlanderna (Etten-Leur) 187,6 0,0 312,9 0,0 0,0
Ravara 505,9 234,9 1240,1 681,0 992,4
Packaging & Components och Insulation

Summa Finland 46,2 28,6 115,1 55,6 78,8
Summa Sweden 118,5 124,3 359,4 397,2 518,1
Summa Denmark 142,4 56,8 337,4 179,2 240,3
Summa Norway 17,6 15,2 38,0 34,4 45,9
Summa Netherlands 278,7 0,0 510,7 0,0 0,0
Summa Portugal & Span 50,9 0,0 85,2 0,0 0,0
Summa P&C och Insulation 654,3 224,8 1445,7 666,4 883,1
Summa koncernen 1160,2 459,7 2685,8 1347,4 1875,5

PAGE 20



| 2018

Koncernens upplaning

Belopp i MSEK 30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
Langfristiga skulder

Obligationslan 1290,8 536,5 537,8
Skulder till kreditinstitut 21,9 19,1 19,3
Skulder finansiell leasing 40,3 12,7 12,0
Summa 1353,0 568,3 569,1
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0,6 3,4 3,6
Skulder till finansiell leasing 3,3 3,1 3,3
Skulder factoring 8,1

Checkrakningskredit 31,2

Skulder till innehavare utan bestimmande inflytande 1,0 1,0 1,0
Summa 44,2 7,5 7,9
Summa skulder 1397,2 575,8 577,0
Likvida medel 167,3 24,3 110,6
Nettoskuld 1229,9 551,5 466,4

Koncernen refinansierades under varen 2017, varvid moderbolaget emitterade ett obligationslan om 550 MSEK, som samtidigt
noterades pa foretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm. Obligationslanet I6per t o m den 8 juni 2020. Vidare erholls en

ny checkrakningskredit om 100 MSEK fran koncernens huvudbank. Som en del | finansieringen av Synbra-forvarvet,

emitterades den 19 april 2018 ett nytt obligationslan om 75 MEUR, som noterades pa foretagsobligationslistan pa NASDAQ
Stockholm den 14 juni. Obligationslanet |6per t o m den 19 april 2022. | samband med emissionen av det nya obligationslanet
utokade koncernens huvudbank checkrdkningskrediten med 175 MSEK, sa att denna totalt uppgar till 275 MSEK.

Checkrakningskrediten var inte utnyttjad per den 30 september 2018.

Obligationslanen redovisas enligt effektivrantemetoden till upplupet anskaffningsvarde, efter avdrag for
transaktionskostnader. Rantevillkor samt nominella rantesatser och genomsnittligt redovisad ranta under kvartalet och de

forsta tre kvartalen av aret framgar av tabellen nedan.

Réntesatser pa obligationslanen

Obligationslan Réntevillkor
550 MSEK Stibor 3m + 4,40%
75 MEUR Euribor 3m + 4,75%

Nominell ranta

1.7-30.9.2018 1.1-30.9.2018

Genomsnittlig ranta

1.7-30.9.2018 1.1-30.9.2018
5,02% 5,01%
5,49% 5,50%

For att sakra exponeringen mot EUR pa koncernintern utlaning till dotterbolag, ingick koncernen | samband med emissionen av
det forsta obligationslanet en valutaranteswap, dar koncernen lanar upp 41,2 MEUR och lanar ut motsvarande belopp i SEK,
vid swappens ingang varderat till 401,7 MSEK. Swappen I6per till april 2020. Swappen redovisas netto i balansrdkningen som
ett derivat och bokfort varde per den 30 september 2018 uppgick till 25,6 MSEK (2,7 MSEK per den 31 december 2017).
Valutaranteswapen |6per med en réantemarginal om 0,24% mellan inlaning och utlaning. Utdver obligationslanet innehar
koncernen ett antal skulder avseende finansiell leasing samt ett antal skulder | férvarvade bolag, | form av skulder till
kreditinstitut och skulder avseende factoring. Overtagen factoring i Synbra fasas successivt ut och ersétts med den utékade

checkrakningen.
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For checkrakningskrediten och obligationslanet har sakerheter stallts i form av foretagsinteckningar och pantsatta aktier i
dotterbolag.

Verkligt varde finansiella instrument

Bokfort
Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa varde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatratkningen
Agarintressen i 6vriga foretag 2,6 2,6 2,6
Current derivative assets 1,8 1,8 1,8
Total financial assets measured at fair value through profit and loss 1,8 2,6 4,4 4,4
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan 1358,6 1358,6 1,290,8
Ovriga finansiella skulder
Tillaggskopeskillingar 1,6 1,6 1,6
Langfristig derivatskuld 24,6 24,6 24,6
Summa dvriga finansiella skulder 24,6 1,6 26,2 26,2

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tillagg eller avdrag for transaktionskostnader, forutom avseende
instrument som | efterféljande perioder redovisas till verkligt varde via resultatraknigngen.

For sadana instrument redovisas transaktionskostnaderna direkt | resultatrakningen. Koncernen klassificerar sina finansiella
instrument utifran vilken affarsmodell koncernen tillampar for grupper av finansiella instrument, samt om de enskilda
finansiella instrumenten uppfyller kriterierna for att betalningar endast avser betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det
utestdende kapitalbeloppet. Koncernen klassificerar sina finansiella instrument | kategorierna finansiella tillgangar respective
finansiella skulder varderade till verligt varde via resulatatrakningen samt finansiella tillgangar respective skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. Tabellen ovan visar verkligt varde pa finansiella instrument varderade till verkligt varde, eller dar
verkligt varde skiljer sig fran det bokforda vardet darfor att posten redovisas till upplupet anskaffningsvarde (obligationslan).
For 6vriga finansiella tillgangar och skulder | koncernen anses det bokférda vardet utgéra en god approximation av det verkliga
vardet, da de antingen l6per med rorlig ranta eller ar av kortfristig natur.

Niva 3 — Forandring under perioden (MSEK) Agarintressen i 6vriga foretag Tillaggskopeskilling

Per den 31 december 2017 1,0 2,4
Valutakursdifferens 0,1 0,2
Genom forvarv av koncernforetag 1,5 -
Skuldreglering - -1,0
Per den 30 september 2018 2,6 1,6

* Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och skulder

* Niva 2 — Andra observerbara data for tillgangen eller skulden ar noterade priser inkluderade | niva 1, antingen direkt (som pris) eller indirect (harlett fran
pris).

* Niva 3 — Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Rorelseforvarv

Férvdrv av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, tillsammans BEWi Norway

Den 28 september 2018, slutférde BEWiSynbra Group forvarven av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, | det foljande
refererad till som BEWi Norway, for en total kdpeskilling om 730 MSEK. BEWi Norway tillverkar olika férpackningsprodukter,
huvudsakligen fisklador av EPS for transport av farsk fisk. Justerat for avyttringen av sin verksamhet Norplasta fore
BEWiSynbras forvarv, hade BEWi Norway en forsaljning uppgaende till omkring 400 MSEK 2017. Képeskillingen for aktierna
betalades med nya stamaktier i BEWISynbra. | samband med férvarvet, ingick BEWiSynbra ett avtal med saljaren, vilket ger
BEWiSynbra ratt att forvarva aktier | ett intressebolag fran séljaren inom en viss tidsram. Om inte mojligheten utévas, kommer
BEWiSynbra att erhalla 5 MSEK fran saljaren. Beloppet har reducerat forvarvspriset och redovisats som en fordran.
Transaktionskostnaden till och med den 30 september uppgick till 0.5 MSEK och har redovisats under Ovriga externa
kostnader. Kopeskillingen och verkligt varde pa forvarvade tillgangar och skulder visas | tabellen nedan. Forvarvsanalysen ar
prelimidr: samtliga évervarden har initial allokerats till goodwill. En komplett férvarvsanalys vantas vara fardigstalld under
fiarde kvartalet, da vasentliga skillnader forvantas vara relaterade till en minskning av goodwill och en motsvarande 6kning av
immateriella tillgangar som varumarken, kundrelationer och teknologi. Goodwill &r not skattemassigt avdragsgill.

Da BEWI Norway forvarvades i slutet av september, har bolaget inte bidragit nagot till den konsoliderade resultatrakningen for
rapportperioderna. Nettoomsattning och EBIT i BEWi Produkter AS under forsta nio manaderna 2018 uppgick till 289,4 MSEK
respektive 30,9 MSEK. Till detta bidrog Norplasta-verksamheten, vilken avyttrades fore forvarvet, med 58,8 MSEK
nettoomsattning och -7,8 MSEK till EBIT. Nettoomsattning och EBIT i BEWi Polar AS under férsta nio manaderna 2018 uppgick
till 128,6 MSEK respektive 3,4 MSEK.

Belopp i MSEK

Apportemission 730,0
Varde pa képoption -5,0
Summa koépeskilling 725,0

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 119,7
Finansiella anliggningstillgadngar 0,2
Varulager 27,2
Kortfristiga fordringar 63,1
Likvida medel 45,8
Avsattningar 0,0
Skulder finansiell leasing -28,8
Uppskjuten skatteskuld 5,4
Kortfristiga skulder -69,1
Summa identifierade nettotillgangar 152,7
Goodwill 572,3

Forvarvsanalysen ar preliminar.

Férviirv av BEWi Automotive AB

Den 28 september 2018 slutforde BEWiSynbra Group férvarvet av BEWi Automotive AB. BEWi Automotive tillverkar
huvudsakligen produkter till bilindustrin. Kopeskillingen for aktierna, totalt 51 MSEK, omfattar 16 MSEK i kontanter, och resten
nya stamaktier i BEWiSynbra. Transaktionskostnaden till och med den 30 september uppgar inte till vasentliga belopp.
Kopeskilling och verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och skulder visas | tabellen nedan. Férvarvsanalysen ar preliminar:
samtliga 6vervarden har initial allokerats till goodwill. En fullstédndig forvdrvsanalys vantas vara fardigstalld under fjarde
kvartalet, da vasentliga skillnader férvantas vara relaterade till en minskning av goodwill och en motsvarande 6kning av
immateriella tillgangar, som varumarken, kundrelationer och teknologi. Goodwill &r inte skatteméssigt avdragsgill.
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Da BEWi Automotive forvarvades i slutet av september har bolaget inte bidragit nagot till den konsoliderade resultatrdkningen
for rapportperioderna. Nettoomsattning och EBIT i BEWi Automotive AB under férsta nio manaderna 2018 uppgick till 88,1
MSEK respektive 1,7 MSEK.

Belopp i MSEK

Apportemission 35,0
Kontant kopeskilling 16,0
Summa koépeskilling 51,0

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 24,7
Varulager 59
Kundfordringar 19,4
Likvida medel 2,8
Rantebarande skulder till kreditinstitut -10,6
Skulder finansiell leasing -1,7
Skuld factoring -8,1
Uppskjuten skatteskuld -1,1
Kortfristiga skatteskulder -19,7
Total identifiable net assets 11,6
Goodwill 39,4

Forvarvsanalysen ar preliminar.

Férviéirv av Synbra Holding B.V.

Den 14 maj 2018 forvarvades samtliga aktier | Synbra Holding B.V., moderbolag | Synbra-koncernen, en hollandsk specialist
inom cellplast med verksamheter | Nordeuropa och Portugal. Koncernen, som 2017 omsatte ca 220 MEUR, ar en etablerad
tillverkare av bygg- och férpackningslosningar och kompletterar BEWi vél, bade vad galler produkter och geografi. Forutom en
kontant kdpeskilling om 978,8 MSEK I6ste BEWi ocksa externa lan till kreditinstitut om 88,4 MSEK | Synbra samt inbetalade
33,9 MSEK till tva pensionsstiftelser knutna till Synbras tidigare brittiska verksamhet. For att finansiera forvarvet emitterade
BEWi nya aktier om 400 MSEK, liksom en ny foretagsobligation om 75 MEUR. Finansieringskostnader | samband med dessa
emissioner uppgick till 6,7 MSEK respektive 23,3 MSEK, och har redovisats direkt mot eget kapital och obligationsskulden.
Transaktionskostnader redovisade | resultatrakningen uppgick under 2017 till 6,9 MSEK och under 2018 till 24,6 MSEK och
redovisas under Ovriga externa kostnader.

Bolaget konsoliderades fran den 1 maj 2018, justerat for vasentliga transaktioner under perioden 1 maj t o m tilltradesdagen
14 maj 2018, sasom t ex avyttringen av 66% av Synbras andel | det tyska dotterbolaget Isobouw GmbH. Synbra har under
andra kvartalet bidragit med 449,5 MSEK till koncernens nettoomsattning och 75,6 MSEK till EBITDA fére jamforelsestorande
poster (fore transaktionskostnader). Under tredje kvartalet utfordes en komplett forvarvsanalys. Képeskilling och verkligt
varde pa forvarvade tillgangar och skulder framgar av tabellen nedan. Forvarvsanalysen ar preliminar och allt 6vervérde har
initial allokerats till goodwill.

Goodwillen ar inte skattemdssigt avdragsgill. Som ett resultat av forvarvsanalysen, har rérelseresultatet per den 30 juni
retroaktivt paverkats negativt av justeringar av varulager till verkligt varde om 10,2 MSEK och 7,7 MSEK i avskrivningar av
verkligtvardejusteringar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
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Sedan férvarvet i maj har Synbra bidragit med 1 043,3 MSEK till koncernens nettoomsattning och 122,7 MSEK till EBIT.
Nettoomsattningen i Synbra Group under de forsta nio manaderna av 2018, uppgick till 1 996,0 MSEK och EBIT till 84,6 MSEK,
exklusive effekterna fran forvarvsanalysen. Till detta bidrog den tyska verksamheten, vilken avyttrades | samband med

forvarvet, med 257,8 MSEK till nettoomsattningen och -20,0 MSEK till EBIT.

Belopp i MSEK

Kontant kopeskilling den 14 May 2018 978,8
Summa total képeskilling 978,8
Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Varumarken 104,8
Kundrelationer 227,2
Teknologi 61,2
Immateriella tillgdngar 20,6
Materiella anlaggningstillgangar 609,0
Finansiella anldggningstillgangar 19,7
Uppskjuten skattefordran 7,9
Varulager 187,6
Kortfristiga fordringar 375,2
Likvida medel -2,7
Avsattningar -17,0
Skuld factoring -89,3
Ovriga rantebarande skulder till kreditinstitut -88,4
Uppskjuten skatteskuld -170,1
Kortfristiga skulder -521,7
Summa identifierbara nettotillgangar 724,0
Goodwill 254,8

* The acquisition analysis is preliminary.

Férvdrv av Ruukin EPS Oy

Den 2 januari 2018 forvarvade BEWi 60% av aktierna | Ruukin EPS Oy, en finsk tillverkare av isoleringsmaterial.
Aktierna forvarvades for en kontant kopeskilling om 9,8 MSEK. Enligt avtal finns en option for séljaren att avyttra
resterande aktier till BEWiSynbra enligt en forutbestamd prismekanism och en given tidsram. Enligt avtal finns
dven en rattighet for BEWiSynbra att forvarva resterande aktier, berdknad enligt samma prismekanism, givet vissa
forhallanden. Ruukin omsatte cirka 2,5 MEUR under 2917 och bedriver produktion av isoleringsprodukter | en
fabrik I Ruukki | Finland. Uppkommen goodwill | samband med férvarvet ar hanforligt till forvantad Idnsamhet och

uppskattade synergier relaterade till en starkare position for koncernen pa den finska marknaden for

isoleringsmaterial. Goodwillen ar inte skattemassigt avdragsgill. Innehav utan bestammande inflytande har
varderats till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det férvarvade bolagets identifierbara
nettotillgangar. Transaktionskostnader hanforliga till férvarvet uppgick under 2017 till 0,4 MSEK och under 2018 till

0,2 MSEK och redovisas under Ovriga externa kostnader i resultatrakningen. Bolaget konsolideras fran

forvarvsdagen, dvs fran arets bérjan och bidrog under arets forsta nio manader med 23,4 MSEK till koncernens
nettoomsattning och -1,5 MSEK till EBIT. Kopeskilling och verkligt varde pa forvarvade tillgangar och skulder

framgar av tabellen nedan.
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Belopp i MSEK

Kontant kopeskilling den 2 januari 2018 9,8
Summa total képeskiling 9,8
Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 5,7
Varulager 1,3
Kortfristiga fordringar 1,7
Likvida medel 1,4
Rantebarande skulder -2,2
Kortfristiga skulder -1,0
Summa identifierbara nettotillgangar 6,9
Innehav utan bestdmmande inflytande -2,8
Goodwill 5,7

* The acquisition analysis is preliminary.

Forvdrvsrelaterade skulder

2018 reglerades en tillaggskopeskilling om 75 TMEUR, relaterad till férvarvet av Solupak Oy, numera BEWi

Insulation Oy, och 18 TEUR relaterad till forvarvet av M-Plast Oy (numera BEWi M-Plast Oy) bada férvarvade under

2017. Utbetalningen av kopeskillingen var villkorad av att bolagets omsattning och EBITDA under 2017 och
inledningen av 2018 skulle uppna en viss niva.

Belopp i MSEK
Forvarvsrelaterade skulder
Den 31 december 2017
Exchange rate difference

Liability settlement

Tillaggskopeskillingar

Skulder till innehav utan bestimmande inflytande

1,0
0,0

Den 30 September 2018

1,0

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 19 oktober 2018, offentliggjorde koncernen bildandet av BEWiSynbra Circular. Bolagets ansvar ar att for
koncernen samla in och atervinna EPS-material och utgor en karnfunktion. BEWiSynbra har definierat ett ambitiost

mal pa medellang sikt for atervinning av 60 000 ton EPS.
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