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En vaxande foretagsgrupp

BEWi Group ar en av Nordens storsta aktorer for utveckling och tillverkning av produkter
av expanderad polystyren (EPS) och expanderad polypropylen (EPP) — cellplast.

Med en uttalad tillvaxtfilosofi har BEWi Group utvecklat sin
verksambhet for hela kedjan fran ramaterial till firdiga pro-
dukter for forpackningar for livsmedel, tekniska férpack-
ningar samt byggisolering. Att kontrollera hela virdekedjan
ger effektivitet och konkurrenskraft, men ocksa oberoende
och frihet. BEWi Group investerar kontinuerligt i ny tekno-
logi och utvecklar innovativa produkter for att skapa varde
ivarje steg. Starkt detaljfokus, nira relationer med kunder

Tre affarsomraden:

N

Ravara

Forpackningar

och leverantorer och stor flexibilitet pd marknaderna ar
faktorer bakom BEWi Groups framgangar.

Nir marknaden for cellplast konsolideras ska BEWi
Group fortsitta vaxa organiskt och genom forvarv for att
skapa synergier i inkop, tillgang till ravara, marknadsinsikt,
kundfokus, effektivare produktion och administration.

BEWi Group ags till 50 procent av familjen Bekken genom
BEWi Holding och till 50 procent av Verdane Capital.

Isolering

Solida bolag med goda marknadspositioner bildar ny aktér 2014

BEWi Group bildas da det norska familjeféretaget BEWi AS
och Styrochem Finland slas samman 2014. I samband med
sammanslagningen forvérvas tva enheter frén det brittiska

forpackningsforetaget DS Smith - den danska aktoren Danish

BEWi Group

Flamingo, samt DS Smiths cellplastverksamhet i Varnamo
och Urshult. Férvarv och omstruktureringar har skapat en
konkurrenskraftig aktor med okad geografisk tickning och

brett sortiment pA hemmamarknaden.

BEWi lanserar tekniska
forpackningar 1983

BEWi grundas 1980 for
att producera livsmedels-
férpackningar

Styrochem

Fabriken i Selsbakk i
Norge forvarvas 1985

Forvarv 1996 av
Monoplast AS

Neste Oy Chemicals
férvarvar Stymer Oy 1981

Stymer Oy startar produktion
1972 av EPS, GPPS och
HIPS i Borga, Finland
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Radnor Holdings férvarvar
polystyrenverksamheten av

Neste Oy 1986 EPS 2000

BEWi forvarvar
Polar 2001

Styrochem blir en av de
ledande tillverkarna av
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BEWi Groups vision ar att bli den ledande totalleverantéren
i Norden for tillampningar av cellplast, fran ravara till
isolerings- och forpackningslésningar.

FORSALJNINGSANDELAR 2015

[ ] ° [ J
345 mkr
924 mkr
©® Ravara
@ Forpackningar
324 mkr @ Isolering
o
[
[ J
Omséttning 2015, mkr °
[ J
[ J
Y ° ® Produktion och férsaljning
@ Forsaljning och distribution
BEWi Group har en stark representation pa den nordiska marknaden i
anslutning till kundernas verksamheter, for att effektivt kunna méta byggnads-
och férpackningsindustrins behov av flexibilitet och korta ledtider.
L L L @ @
BEWi etablerar sig i 2010 foérvarv 2012 foérvarvas Thermisol 2013 forvarv av BEWi AS och
Sverige 2006 genom att av Norplasta i Danmark och Sverige. AC Cellplast Styrochem i
kopa foretaget Genevad AS i Norge Avyttring av 66 procent av Finland gar
som tillverkar isolerings- Thermisol i Danmark. For- samman 2014
produkter varv av Cellplast Direkt
| @
Eqvitec Partners Verdane Capital Forpackningsverksamheter
férvarvar Styrochem férvarvar
2007 Styrochem 2011 @ L
SCA avyttrar 2012 sin férpack- BEWi Group férvarvar DS Smiths
ningsverksamhet till DS Smith férpackningsverksamhet i Urshult

och Varnamo 2014
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Tva handelserika ar

BEWi Group har, efter de tva senaste arens foretagsférvarv och omstruktureringar,
geografisk narvaro i alla de nordiska landerna. Foretagets tillvaxtstrategi har fortsatt
att effektueras enligt plan, och alla BEWi Groups marknader och produktkategorier

uppvisar tillvaxt.

Ett omfattande arbete har utférts inom BEWi Group
under 2015 och 2016 med att integrera de nya verksam-
heterna, investera, omstrukturera och med produkt-
innovationer. Ndgra exempel pa det arbetet &r:

e Centraliserad kundtjanst

Som ettled i arbetet med rationaliseringar och for-
battringar har den svenska kundserviceverksamheten
centraliserats till anldggningen i Vargarda. Enheten for
kundservice i Vargarda hanterar sedan tidigare service-
fragor for isoleringsprodukter for de svenska och norska
marknaderna. Under 2016 har &ven férpackningsverk-

samhetens kundservice 6verforts till Vargarda.

* Ny blockpress i fabriken i Genevad
Produktionsanlaggningen i Genevad i Laholms kommun
moderniserades da en ny blockpress for cellplast invigdes
inovember 2015. Tidigare har BEWi Group investerat i
en ny gasanliggning och en ny sglinje i anlaggningen i

Genevad.

* Kretsloppstank

BEWi Group planerar en serie produkter av atervunnen
EPS — hérd cellplast med samma goda egenskaper som
nyproducerad — under namnet GreenLine. Nista steg tas
mot ett optimalt kretslopp, det vill sdga hur spillet ska tas
om hand i avndmarledet vid industrierna och byggarbets-

platserna for att returneras till BEWi Groups fabriker.

e Forvarv av finsk XPS-tillverkare

Den finska XPS-tillverkaren M-Plast Oy forvarvades av
BEWi Holding i bérjan av 2016. Forvérvet ar ett steg mot
att bli den ledande totalleverantéren p& den nordiska
isoleringsmarknaden. XPS ir extruderade isolerings-

skivor for olika typer av byggnadskonstruktioner.

¢ Investering i Borga i Finland

Investeringar gors i en ny produktionslinje for tillverk-
ning av gré EPS pé fabriken i Borgé i Finland. Den nya
produktionslinjen kommer att std klar under véren 2017.
I samband med dess fardigstdllande kommer fem till tio

personer att behéva nyanstillas.

BEWi Group i siffror 2015

Omsattning, Mkr EBITDA, Mkr

Kassaflode, Mkr Antal anstallda

1593 108 81 302
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Vad ar cellplast?

VAD AR CELLPLAST

Cellplast anvands ofta som ett samlingsnamn fér en mangd olika expanderade plaster.
Beroende pa kemisk sammansattning och det satt varpa expansionen utfors, erhalls

produkter med mycket olika egenskaper.

Cellplast har egenskaper som god isoleringsférméga,
héllfasthet, 1ag vikt, och dr 14tt att bearbeta. Det lampar
sig for applikationer som isolering och grundmaterial i
byggnader och andra anlédggningar, samt olika typer av
forpackningar.

Kunderna ir byggnadsforetag, bygghandel, entrepre-
nadverksamheter och kunder inom tillverkningsindustri
och detaljhandel. Cellplastprodukter har funnits i bygg-
och forpackningsmarknaden sedan borjan av 1950-talet.
Hoga fraktkostnader innebér att konkurrensen ar lag fran
utomnordiska aktorer.

Vanligt férekommandet typer av cellplast 4r EPS och EPP.
EPS, expanderad polystyren, bestar av smé kulor som

smalts ssmman under varme och tryck. EPS har god
isoleringsforméga da den bestar till 98 procent av inne-
sluten luft. Den har dven hog fukttalighet och ger darfor
ett bra skydd mot, kyla, vind, fukt och mégel.

EPP ar expanderad polypropylen. Rdmaterialet till EPP

ar polypropylengranulat. EPP har mycket god stotupp-
tagningsformaga, god varmetélighet, god isoleringsfor-
maga samt dr resistent mot de flesta kemikalier. Dessa
unika egenskaper gor att det finns ménga olika anvand-
ningsomraden for EPP sdsom olika typer av retursystem,
forpackningar till instrument, kameror, tekniska
isoleringar, bilkomponenter, nackskydd med mera.
XPS, extruderad polystyren ar ett jimnare material 4n

cellplast av EPS-typ. Den véger d4ven mer, tal hogre tryck-

L ]
= f o

Ravaran for framstallning av EPS ar
styren, en vatska som framstalls ur
raolja av petrokemiféretag. Styren ar
ett omattat flytande kolvate och kallas
ibland vinylbensen.

T

Da styren blandas med tillsatser som till
exempel pentan, bildas parlor med be-
namningen expanderbar polystyren, den
bestandsdel som tillsammans med luft
bildar EPS i ett senare skede av tillverk-
ningen. Storre aktorer pa marknaden ar
BEWi Styrochem, BASF och Synthos.

DEN NORDISKA MARKNADEN FOR CELLPLAST

30%

70%

@ Forpackningar
@ Isolering

belastningar och ger ett 4nnu battre skydd mot fukt. XPS
anviands for konstruktioner med hoga krav pa hallfasthet

och anvinds dven vid 6kade krav pa fukttalighet.

Marknaden

Omkring 70 procent av den totala marknaden for cellplast
i Norden utgors av isoleringsprodukter for husgrunder, tak
och viggar for de finlandska, danska, norska och svenska
marknaderna.

Ovriga 30 procent ir huvudsakligen férpackningspro-
dukter for farska livsmedel samt olika typer av skydds-
forpackningar. Den stérsta marknaden i Norden for
livsmedelsforpackningar ar Norge. En ytterligare kategori
ar tekniska komponenter for fordonsidkerhet och isolering
av ror och ledningar. En mindre andel utgors av cellplast-
block for vig- och anldggningsbyggen.

Tillverkning av EPS

e

EPS uppstar da polystyrenpéarlor med
vattenanga varms upp och smalts samman
under varme och tryck till stora block i en sa
kallad blockpress. EPS kan expandera upp
till 50 ganger den ursprungliga volymen.
Detta medfor att slutprodukten innehaller
cirka 98 procent luft.
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BEWi GROUP OCH MARKNADEN

BEWi Group och var marknad

BEWi Groups strategi ar att utveckla anvandningsomraden for cellplast, skummad
plast, for byggnads- och forpackningsindustrierna.

Cellplast i samhallet
BEWi Group ar konkurrenskraftigt

genom att: Ravara

» vara den mest effektiva tillverkaren
Révaran for framstillning av EPS, cellplast,

« erbjuda fullsortiment med bred geografisk 4r polystyren. EPS tillverkas genom att
tackning for att vara néra kunden parlor av polystyren med tillsats av pentan
- erbjuda innovativa produkter och utsitts for virme. Kulorna smilts samman

under viarme och tryck. EPS bestar till tva
» vara kundfokuserad. g
procent av polystyren och till 98 procent av

innesluten luft.

Forpackningar

Cellplast ar ett vanligt material for forpack-

ningar for farska livsmedel, kiansliga produk-
-ﬂ' o ter med behov av stotskydd samt rorledningar
I som behover viarmeskyddas.

G- Isolering
Cellplast har mycket hog isoleringsformaga, lag

LR . L fuktabsorption och hog tryckhallfasthet. Med
% %) i dessa egenskaper ar cellplast ett mycket lampligt
! ‘:_, och vanligt isoleringsmaterial i husgrunder, tak

och viaggar, samt for storre infrastrukturella

anldaggningar som vagar, viadukter och broar.

ey
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BEWi Group utvecklar, tillverkar och
marknadsfor sedan 40 ar ett omfattande
sortiment av expanderad polystyren.
Foretaget ar med sin marknadsledande
teknologi den ledande tillverkaren av

expanderad polystyren i norra Europa.

BEWIi Group ér specialist pa kund-
anpassade forpackningslosningar och
komponenter. Ovriga forpackningar
anvands for produkter som behover
stotskydd, till exempel hemelektronik,
mobler och komponenter.

BEWi Group har utvecklat nya produkter
for branschen sedan 1980. Bolaget har
gétt fran enkla och standardiserade isole-
ringsprodukter till innovativa bygg-
system for husgrunder, vaggar och tak,
och ar nu en ledande totalleverantor till
den nordiska byggindustrin.

BEWi Groups produkter och tjanster

BEWi GROUP OCH MARKNADEN

BEWi Groups kunder

ThermiSol Oy, Gala,
Swisspor, Vita Cellular Foam,
Lovolds Industri, Glava,
Leroy Aurora, Bra Kasser,
Vartdal Plastindustri,
Reideni Plaat.

Marine Harvest, SalMar,
Cermaq, Norway Royal

Salmon, Grieg Seafood, Norway
Seafoods, Nergard, HitraMat,
Nofi, Aqualine, Danish crown,
Nortura, Tine, Synnove,

Bama, Retursystem, Pandalus,
Hesselholt, Fish Eksport.

Ahlsell, Beijer, Benders,
Byggmax, Glava, JM,
Marinetek, PEAB, Skanska,
Strangbetong, Vartdal Plast.
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LEDNINGSGRUPPENS ORD

Grunden ar lagd -

nu lagger

vi in en hogre vaxel

| september 2014 gick BEWi AS ihop med Styrochem och bildade BEWi Group.
| och med detta var grunden lagd for en fortsatt expansion. Det nya bolaget kontrollerar
hela vardekedjan fran ravara till fardiga produkter at framfér allt férpacknings- och

byggindustrin.

BEWi Group stér nu vil positionerat for att effektivt
kunna betjana och ta andelar pa vixande marknader

som byggnation, samhillets infrastrukturbygge och
tillverkningsforetagens och matproducenternas behov av
forpackningslosningar. Allt dr baserat pd samma fantas-
tiska révara, cellplast. Cellplast bestar till 98 procent av
luft och dr ett mangsidigt material, som ar latt, starkt, och
atervinningssbart. Tillsammans med vara kunder skapar

vi kostnadseffektiva och hogkvalitativa l6sningar.

Stora synergier

Under dret som gétt har vi lagt stort fokus och kraft pa
integration av vara verksamheter for att kunna borja
utnyttja de samordningsfordelar och synergier som ett
foretag av var bredd och var storlek mojliggor. Det handlar
inte bara om att skapa gemensamma styrsystem for att
effektivisera vara affarsprocesser utan &ven ta till vara pa
virdefulla synergier i stodprocesser sdsom IT, logistik,

finans med mera. Var resa har bara borjat.

Vi ska fortsatta vaxa

BEWi Group ska fortsitta vixa, bade organiskt och genom
forvarv. Vi har en uttalad tillvéxtstrategi och visionen ar
att bli den storsta cellplasttillverkaren i Norden genom att
investera i nya bolag och nya teknologier. Vi hoppas kunna
gora forvarv under innevarande riakenskapsar, men priset
maéste vara ratt och bolagen méste passa in i var struktur.
Vi har h6ga ambitioner och har satt upp tuffa mal fér den
nya koncernen bade vad galler tillvixt och 16nsamhet.
Med den nya koncernstrukturen, det pdgdende integra-
tionsarbetet, var tillvixtstrategi och vart fortsatta fokus
pé kunder och produktutveckling &r vi dock férvissade
om/6vertygade om att dessa mal kommer att uppnés.
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Nya innovativa material

BEWi har en lang tradition av att utveckla nya och inno-
vativa produkter och 16sningar. Hésten 2015 lanserade

vi en forbattrad rdvara som ger kunden ett starkare
forpackningsmaterial vid tillverkning av fiskelddor och
som mojliggor snabbare produktionsprocesser. Vi fick ett
fantastiskt gensvar fran kunderna och det tog tid for oss
att anpassa var egen produktionskapacitet.

Under 2015 fattade vi 4ven beslut om att investera i en
ny produktionslinje for tillverkning av gra EPS. Gra EPS
har ett isoleringsvirde som &r cirka 20 procent hogre dn
vit EPS vilket betyder att mindre méngd material behovs
for att uppna likvardigt isoleringsvirde. Gra EPS blir ett
komplement i var révaruproduktportfolj och kommer
anvindas dels for internt bruk inom affirsomradet
Isolering dels erbjudas till férsiljning till externa kunder.
Produktionen vintas vara igdng under 2017.

BEWi Group planerar ocksa en ny produktserie av &ter-
vunnen EPS, GreenLine, med samma goda egenskaper
som nyproducerad. Nista steg ar att skapa ett system for
hur spillet tas om hand f6r att returneras till BEWi Groups

produktionsanldaggningar.

Minsta mojliga paverkan pa miljon
Produkter av cellplast har ménga miljéfordelar. Ravaran
utnyttjas maximalt, cellplast bestar till 98 procent av luft.
Som forpackningsmaterial anvands cellplast for att bevara
livsmedel och skydda kénsliga produkter under lagring
och transport. Som isoleringsmaterial i byggnader bidrar
det till valdigt goda energital.

For plastprodukter handlar dock minskad miljépaver-
kan fraimst om materialatervinning. Det dr var 6vertygelse

att vi inom tio ar i mycket storre utstrackning kommer att



BEWis varderingar om ansvar, stolthet, stabilitet och kvalitet omsattes i praktiken da cykelloppet BEWi Bike on Tour arrangerades i
maj 2016 som en insamling till fdrman fér Barncancerfonden och Min Stora Dag. Patrik Sjéberg, en av varldens basta héjdhoppare
genom tiderna, toppade laget nar BEWis medarbetare och kunder cyklade for att samla in ett stort penningbelopp till fonden.

atervinna och dteranvdnda materialet och det ar vart
ansvar som bolag att vara med och skynda pa den utveck-
lingen. I den egna verksamheten handlar miljopaverkan
framfor allt om energikéllor och energieffektivitet. Vi
investerar kontinuerligt i energieffektiviseringar och

under aret invigdes en ny gasanldggning i var fabrik i

Norrtélje. Det handlar bide om att spara pengar och miljo.

Att driva foretag ar ett
teamarbete och det ar
alla engagerade med-
arbetare som bidrar till
var framgang

Véagen framat
Vi har véra rétter i ett traditionellt familjeféretag med
starka viarderingar. Samtidigt &r BEWi Group idag ett

méngkulturellt foretag. En lyckad integrering utvecklar

och stdrker den gemensamma kulturen och det gemen-
samma erbjudandet. Medarbetare far tidigt under sin
anstéllning en introduktion om de barande elementen i
vara varderingar, och BEWis ledare tréffas arligen for att
uppréatthélla och utveckla kulturen. Att driva foretag ar
ett teamarbete och det ar alla engagerade medarbetare
som bidrar till var framgang genom att alltid ge lite extra i
kontakten med kunder, leverantérer och kollegor.

Vi har nu lagt en stabil grund for fortsatt tillvaxt. Vara
marknader vixer, det giller alla produktomraden. Aret
har borjat bra, med en fortsatt positiv utveckling av bade
forséljning och resultat. Undersokningar bekraftar att
vi har starkt kundfokus som yttrar sig i form av gott
samarbete och kreativa 16sningar. Vi ar mycket stolta 6ver
det betyget fran vara kunder och fortsatter arbeta for att
overtraffa deras forvantningar. Vi fortsatter ocksé att
jobba med kostnadseffektivitet och investerar offensivt i
digitalisering och innovativa losningar i samverkan med
bade nya och befintliga kunder.
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BEWi Groups ravara till for-
packningsindustrin, BEWiCell,
10 levereras fran StyroChems

fabrik i Finland till kunderna i
sa kallade oktobiner.
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Ravara

AFFARSOMRADEN

BEWi Styrochem ar koncernens ravaruproducent och med sin marknadsledande teknologi
den ledande tillverkaren i norra Europa av polystyrengranulat — ravaran till EPS, cellplast.
Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor sedan mer an 40 ar ett omfattande sortiment
granulat for tillverkning av ett stort antal applikationer av expanderad polystyren.

BEWi Styrochem arbetar kontinuerligt med innovationer
och forbattringar av polystyrenravaran for forpackningar
och isoleringsprodukter. Den senaste innovationen ar ett
forbattrat granulat under det generiska namnet BEWiCell
som ger kunder fordelar som korta processtider och starka
produkter med mycket god ytfinish. Sarskilt lampade
anvandningsomréden ar forpackningar for exempelvis

vitvaror, elektronikprodukter och mébler, samt forpack-

ningar for flygtransporter av farsk fisk.

Fabriken i Borga i Finland

Styrochem har en stabil kundstock vilken pa senare tid
utokats med sévil nya som tidigare kunder. Produktions-
enheten i Finland forsorjer BEWi Groups affirsomréden
Forpackningar och Isolering med polystyrenravara,

men ocksé externa kunder med samma affarsomréden.
Kunderna finns framst i de nordiska landerna, men export
sker aven till Baltikum, Ryssland, England, Tyskland

och Polen. Verksamheten opererar nira sina kunder med
lokala saljchefer och en enhet for teknisk support.
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BEWi Group &r ravaru-
leverantdr till bolag i
férpackningsbranschen
och den expansiva
fiskeindustrin i Norge.

ol
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AFFARSOMRADEN

Forpackningar

BEWi Packaging utvecklar sjalvstandigt eller i ndra samarbete med sina kunder forpack-
ningslosningar och komponenter i framst EPS och EPP som ska skydda, sakra eller
isolera. Tillverkning sker i fabriker i Danmark och Sverige. BEWi Groups inriktning ar att
vara en leverantor och partner fér samarbete och den mest kostnadseffektiva tillverkaren
och distributdren i branschen. Produkterna marknadsfors under varumarket BEWi och i
Danmark under varumarket BEWi Flamingo.

BEWi Packaging bedriver verksamhet inom foljande tre integrerad del i kunders produkter. Vanliga applikationer

fokusomraden: arisolering i EPS eller gra EPS for vattenvarmare och
varmepumpar. Applikationer i EPP anvéands f6r omréadet

* Klientspecifika férpackningslésningar HVAC, det vill sdga viarme, ventilation, luftkonditionering

Formgivare och tekniker frain BEWi Group arbetar nira och inom bilindustrin.

sina kunder i en systematisk process som sékrar kvalitet

frén idé till produktion av férpackningslésningar, omfat- ¢ Livsmedelsforpackningar

tande innovativa l6sningar till farmaceutisk industri séval BEWi Group tillverkar och séljer kundanpassade respek-

som skyddsforpackningar for till exempel elektronik- tive standardiserade forpackningar for farska livsmedel,

produkter och mobler. som fisk, gronsaker och kétt. Den goda isoleringsforma-
gan, materialets egenskaper betraffande hygien (i ny EPS

* Integrerade komponenter i kunders produkter kan inte mikroorganismer utvecklas), dess 1ga vikt och

BEWi Groups produkter forekommer som isolering, det faktum att materialet r vattentitt, gor att lddorna

fastanordning, hallare, ramar eller stétskydd som en passar utmaérkt till emballering och lagring av farska
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AFFARSOMRADEN

révaror. Det storsta kund-
segmentet ar fiskeindustrin.
Det fungerar ocksa val till
forpackningar for andra
temperaturkansliga pro-
dukter, som medikamenter.
I sortimentet finns ocksa
tillbehor till férpackningar
som film och folie, vacuum-

pésar och etiketter.

Marknaden
Det finns f4 alternativa
material pa marknaden
med jamforbart pris och
med samma hoga skydds-
egenskaper som cellplast.
Marknadsutvecklingen for forpackningar av cell-
plast i Vasteuropa bedéms ha en tillvaxt i linje med den
allméanna industriproduktionen, medan utvecklingen
i Norden &ar mera beroende av fiskeindustrins utveck-
ling, och da sérskilt den norska laxnaringen som haft en

mycket stark tillvixt de senaste aren.

Livsmedelsférpackningar

Cirka 60 procent av den nordiska marknaden for forpack-
ningar av cellplast utgors av livsmedelsférpackningar.
Det avgjort storsta kundsegmentet dr den norska fiske-
industrin. Dessa forpackningar ar vanliga for forvaring
och transport av farsk fisk, eftersom cellplasten har lag
vikt, ar hygienisk och vattentit. Norge dr med sina lax-
odlingar och annan fiskeindustri den storsta laxfiske-

nationen i Europa och industrin har haft en exceptionellt
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BEWis formgivare och tekniker utvecklar férpacknings-
I6sningar tillsammans med sina kunder.

stark utveckling pa senare
ar. Under 2015 exporterade
Norge sjomat for 75 miljar-
der norska kronor till 143
lander, vilket var en 6kning
med 8 procent jamfort
med rekordaret 2014.
I Danmark ar férpackning-
arna, forutom for farsk fisk
och skaldjur, vanliga dven
for andra farska livsmedel
som gronsaker och frukt.
Marknaden for cellplast-
forpackningar bedoms
komma att behélla sin starka
stdllning och vixa i takt med
den snabbt 6kande globala
efterfragan pa farsk fisk. BEWi Group dr en betydande
aktor pa denna marknad i egenskap av leverantor av for-
packningslésningar, och som révaruleverantor till andra

bolag inom forpackningsbranschen.

Skyddsférpackningar och tekniska férpackningar
Resterande 40 procent av marknaden for forpackningar
utgors av skyddsforpackningar och tekniska forpack-
ningar. D4 cellplasten har ddmpande och fjadrande egen-
skaper och upptar rorelseenergin vid stétar, ar den ett val
fungerande material for skyddsforpackningar avsedda
for hemelektronik, mobler och andra kinsliga produkter
under forvaring och transport.

Marknaden for skyddsforpackningar och tekniska
forpackningar férvintas ha en stabil utveckling i takt med

den allménna konjunkturen.



Louis Poulsen

AFFARSOMRADEN

Louis Poulsen ar en dansk tillverkare av belysningslésningar med utveckling av armaturer for
professionella och privata aktorer pa den internationella marknaden. PH-lampan ar valkand fér miljoner
manniskor. Louis Poulsen har samarbetat med BEWi Group om produktférpack-ningar i 25 ar.

Det ndra och mangdariga samarbetet
med arkitekter har gjort Louis Poulsen
till en ledande leverantor av belysning
pa den globala marknaden. Tillsam-
mans med Poul Henningsen skapade
Louis Poulsen en belysnings- och
produktfilosofi som gar ut pa funktion,
komfort och stimning. Resultatet ar
vélkdnda belysningsarmaturer som i
manga fall blivit designikoner.
Flemming Bjornskov Nielsen ar
inkopsdirektor pa Louis Poulsen:

”Vi har ett gott och ndra samarbete
med BEWi Group sedan 25 Gr. BEWi
Group hjdlper oss ta fram skraddar-
sydda forpackningar till vara belys-
ningsarmaturer. De dr ofta stotkdnsliga

Vi uppskattar BEWi Group for att de
ar en ansvarstagande leverantér med

en flexibel attityd

produkter med mycket speciell och
utrymmeskrdavande design, vilka ska
klara internationella transporter och
omild behandling. Vi uppskattar BEW1
Group for att de ar en ansvarstagande
leverantor med en flexibel attityd. Vi
tycker ocksa att deras kundservice
fungerar mycket bra och ar synlig.
Kualitet rakt igenom, med andra ord”.
Tillsammans med BEWi Group
deltar Louis Poulsen ocksé i pro-

jektet "Stram Kaeden” som drivs av

Dansk Industri for att hjalpa foretag
optimera sina leveranskedjor for att
reducera lagerbindning med mera.
“Eftersom BEWi Group dr en stra-
tegisk partner till oss, har vi bada allt
att vinna pa att alla delar av leveran-
skedjan fungerar perfekt. Det gor den
nu. Vi ser fram emot ett fortsatt ndra
samarbete med BEWi Group”, avslutar

Flemming Bjornskov Nielsen.
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BEWi Group erbjuder
en komplett portfélj av
isoleringsprodukter for

fundament, vaggar
och tak.
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Isolering

BEWi Insulation utvecklar och tillverkar isoleringsprodukter och
konstruktionsmaterial for den nordiska bygg- och anlaggnings-
industrin sedan 1980. Sortimentet omfattar hela skalan av enkla
och standardiserade produkter till innovativa byggsystem for
grund, vagg och tak samt konstruktionsmaterial vid vagbyggnad.
Produkterna marknadsférs under varumarket BEWi.

Cellplast har mycket hog isoleringsférmaga, 1ag fuktabsorption och hog tryckhall-
fasthet. Med dessa egenskaper har cellplast kommit att bli det vanligaste isolerings-
materialet i byggnader och konstruktionsmaterial for anlaggningar som végar,

viadukter och broar.

Isoleringsmaterial i byggnader
EPS — expanderad polystyren - dr den vanligast forekommande typen av cellplast
for byggnadsisolering.

EPS anvinds som fuktsparrande virmeisolering under husgrunder i betong-
plattor, mot marken. EPS forhindrar for stor virmeavgang genom bottenplattan och
bidrar till varma golv i det fardiga huset. EPS tjanstgor ocksa som fuktisolering da
det bildar ett kapillarbrytande lager mellan marken och husgrunden.

XPS — extruderad polystyren — tal hogre tryckbelastningar och ger ett béttre
skydd mot fukt jamfort med EPS. XPS anvands for konstruktioner med hoga krav
pé héllfasthet och fukttélighet.

Konstruktionsmaterial vid vagbyggnad

EPS éar ett godként och rekommenderat konstruktionsmaterial vid vigbyggnad.

Materialet vinner ocksa terrang for anldaggnings- och markarbeten. Det anvénds i

stor utstrackning som tjélisolering utanfoér grundbalkar, samt under fundament,

géng- och kdrbanor, garageuppfarter, idrottsanldggningar och konstfrysta isbanor.
Vid byggnation av vigbankar och broramper ersitter EPS jord och lera som

fyllnadsmaterial. EPS har 1ag vikt, vilket minskar risken for ras, och har god

tryckhéllfasthet som innebar att belastningen fordelas 6ver stora ytor. Behovet

av komplicerade grundliggningsarbeten, som till exempel pélning, minskar eller

férsvinner, vilket ger sinkta byggkostnader.

BEWi Insulation

BEWi Insulation har ett brett sortiment av isoleringsprodukter och erbjuder
kompletta 16sningar for isolerande fundament, véggar och tak. Verksamheten
tillverkar isoleringsblock av cellplast, i form av bland annat grundelement,
drineringsskivor och takprodukter i sex anldggningar i Sverige och Danmark.
Samtliga produkter siljs genom byggentreprenorer och byggaterforséljare i

Danmark, Norge och Sverige.

AFFARSOMRADEN
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For tak levererar BEWi Insulation vertikala plattor i cell-
plast, samt ett eget system med takkilar for fall mot avlopp.
For vaggar finns BEWi Groups isoleringsmaterial for
betong, i trastommar och isoleringslager i vaggelement av
betong och tré, och for husgrunder plattor i ménga tryck-
héllfasthetsklasser.

BEWi Group erbjuder sin produkt Byggsystem, som ar
ett isolerande formsattningssystem som kan anvandas for
att uppfora bostader pa upp till tre viningar ovan mark.
Sedan lanseringen 2003 har systemet varit ledande pa den
nordiska marknaden, speciellt inom det professionella
segmentet. Produkten forenar betongens styrka med
cellplastens isoleringsegenskaper och passar sarskilt vl
for byggande av ldgenergi- och passivhus.

BEWi Group marknadsfor ocksé det tyska bygg-
systemet Magu som ar tredimensionella block av cellplast
vars halrum fylls av betong. Metoden ger snabb byggtid

for hus med 1ag energiforbrukning.

Investeringar i
fabriken i Genevad,
Laholm

BEWi Group moderni-
serade sin produktions-
anldggning i Genevad i
Laholm déa en ny block-
press for cellplast
invigdes i november 2015.
Investeringen utgor en del
i en omfattande plan som ska
oka fabrikernas och verk-
samhetens effektivitet for att
tillsammans med kunderna
mojliggora laga kostnader. Blockpressen dr den
senaste av tre storre investeringar sedan 2014. Tidigare
har BEWi Group investerat i en ny gasanldggning och en
ny saglinje i anldggningen i Genevad. Sammantaget har
detta minskat energikostnaderna samt forbattrat och
forenklat produktionen.
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Marknaden
Cirka 70 procent av den nordiska marknaden for cellplast
utgors av isoleringsprodukter. Av detta stdr marknaderna
i Sverige och Finland f6r huvuddelen. Omkring 70 procent
av isoleringsmaterialet anvinds vid nybyggnation, och
resterande 30 procent for renoveringsarbeten.
Utvecklingen for isoleringsprodukter i cellplast i
Norden utvecklas i takt med samhillets utbyggnad av
infrastruktur samt bostadsbyggandet. Framtida tillvaxt
vantas komma huvudsakligen fran nybyggnation.
Drivkraften pa den visteuropeiska byggmarknaden ar
energieffektivitetsatgirder, vilket inte ar fallet i Norden
som redan har mycket god isolerings- och energistandard.
Den absoluta majoriteten av isolering av cellplast
anvands for husgrunder, men ar mindre vanligt i vaggar
och tak beroende pa byggindustrins traditioner och pa
grund av brandrisken, d& de flesta hus i Norden vanligen

byggs med trastommar.

Utdkat produkt-
° sortiment genom

forvarv av finsk

XPS-tillverkare

Den finska XPS-tillverkaren
M-Plast Oy forvarvades av
systerbolaget BEWi Holding i
borjan av 2016. Forvarvet ar ett
naturligt steg mot att bli den ledande totalleveran-
téren pa den nordiska isoleringsmarknaden. XPS
ar extruderade isoleringsskivor for olika typer av
byggnadskonstruktioner for virme- och frostisolering.
Materialet d4r miljovanligt och atervinningsbart.
M-Plast Oy tillverkar XPS-produkter for den finska,
svenska och norska marknaden sedan 1983. Bolaget
omsatte cirka 4,4 miljoner euro 2015. M-Plasts moderna
anliaggning i finska Kaavi med sexton medarbetare

starker BEWi Groups portfolj av isoleringsprodukter.
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Med 4 000 nyproducerade bostader om aret ar JM Nordens ledande projektutvecklare av bostader och
bostadsomraden. Verksamheten ar fokuserad pa nyproduktion av bostader med tyngdpunkt pa expan-
siva storstadsomraden och universitetsorter i Sverige, Norge och Finland. BEWi Group har samarbetat

med JM sedan 2012.

JM utvecklar, projekterar och bygger
bostader, framst i form av bostads-
ratter i flerbostadshus, men dven sma-
hus och en del hyresrétter. I Sverige
har JM en bedomd marknadsposi-
tion som nummer ett pd den privata
bostadsmarknaden pa orter dar JM
har verksamhet och ar bland de fem
framsta i Norge. Projekten ar ofta
stora och komplexa, hela stadsdelar
vaxer fram. Exempel ar Liljeholmen i
Stockholm, Dockan-omradet i Malmo
och Norra Alvstranden i Géteborg.

Vi har genom
aren haft ett gott
samarbete med
BEWi Groups
saljkar

JM arbetar ocksé med projektutveck-
ling av kommersiella lokaler samt
entreprenadverksamhet. BEWi Group
levererar cellplastprodukter, EPS och
XPS, till JM:s husgrunder och kant-

element till sm&hus.

Bodil Almberg ar kategoriansvarig pa
Centrala Inkép inom JM;

*JM tecknade ramavtal med BEWi
Group 2012, och vi dr nu inne pd var
andra avtalsperiod tillsammans. BEW1
Group har varit ensam leverantor av
cellplast fran start, da de tog fram alla
de tekniska losningar JM behdvde. Vi
har genom dren haft ett gott samarbete
med BEWi Group, deras sdljare har
varit mycket kompetent, med snabb och

tydlig kommunikation”.
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VARDERINGAR OCH FORETAGSKULTUR

The BEWi Way

BEWi startade som ett familje- och generationsféretag med tydliga varderingar. Basen for
varderingarna ar en installning som innebar att ta ansvar, vara stolt éver sig sjalv och sitt
foretag, att agera stabilt och att st& for kvalitet. Efter mer an 35 ar av forvarv och tillvaxt omfattas
denna starka foretagskultur fortfarande av de 300 medarbetarna i de nordiska landerna.

Sedan starten 1980 dr foretagets instillning att en stark
kultur dr forutséattningen for positiva resultat, och att
medarbetarna dr den avgorande faktorn for att gora
visionerna om marknadsframgangar till verklighet. For
att medarbetare ska kunna gora skillnad méste foretags-
kulturen genomsyra arbetet i vardagen, och déarfor far
alla tidigt i sin anstallning en utbildning i de barande
elementen i virderingarna. Tanken &r att skapa kulturell
gemenskap, men ocksa att vardeord blir verkningslésa
om de stannar pé papperet. De méste upplevas for att bli
héllbara.

Foretagskulturen kallas The BEWi Way

och innebar att:

* ta ansvar for sig sjalv och sina kollegor och sina
uppgifter.

vara stolt 6ver sitt foretag, de uppgifter som utfors
dagligen och att foretaget ligger i framkant med sina
16sningar for att hjédlpa sina kunder.

vara stabil dr att betrakta foretaget som en stabil och
palitlig samarbetspartner som tdnker och agerar strate-
giskt och langsiktigt. Respekt for kollegor och kunder ar
ett sjalvklart inslag.

tanka kvalitativt — betyder att man vill erbjuda kvalitet
iforhallande till pris och att samarbetspartners ska
uppleva kvalitet i varje affdar. Noggrannhet i detaljerna
ar nyckeln till detta.

ha sunda virderingar det vill sdga att ha samma vérde-
ringar som ett litet familjeforetag, trots att verksamheten
nu dr en stor foretagsgrupp. Medarbetarna talar till
varandra istillet for om varandra och man koncentrerar
sig pd sin uppgift i teamet, sa att kollegorna gor ett &nnu
bittre jobb.

Koncernens ledare samlas regelbundet for att [ara mer om kultur och varderingar.
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BEWi Groups varderingar omfattar omradena Miljo, Teknik och Attityd

Miljd
* Vi ska skapa mer av mindre. Vi férbattrar miljon. Vi ska

optimera leveranser genom langsiktiga affarsrelationer.

Med kundlojalitet kan vi utvecklas till en totalleverantor.

Miljopostulatet ar 6vergripande och innebéar kortfattat
att mindre kan bli mer. Postulatet ar sarskilt tydligt i
verksamhetens miljoprofil och produktionsstrategi,
men géller generellt i allt vi gor.

* Att mindre kan ge mer ar ett framgangsrecept for alla tank-
bara innovationer och uppfinningar, exempelvis bilar
som forbrukar mindre brénsle. Tankeséttet dr univer-
sellt. Mindre varor, mer volym, farre leverantorer, mer

automation, mindre personal med mera. Less is more.

Teknik

¢ Modern teknologi skapar en mer effektiv framtid.

* BEWi Groups teknologi ska sdljas med offensiva bud-
skap till vra samarbetspartners. BEWi Group ska vara
bist pa tekniska tillimpningar i ett globalt perspektiv.
Modern teknik effektiviserar resursanvindningen.

 Teknik ar framtidens arbetskraft och om BEWi Group
ska lyckas i framtiden méste foretaget ligga i framkant.
Aven nir det giller kommunikation och forsiljning,

externt och internt.

Attityd

¢ Individen. Tro att du 4r ndgon — oavsett! Alla medarbe-
tare ska vara offensiva och resultatorienterade,
stottande i medgang och motgang.

¢ Kollektivet. Vi ar ett team som vinner och kdmpar
tillsammans.

 Vitror pA BEWi Group.

* Vivéagar nar andra tvekar. Vi ger varandra kraft och

energi genom att samarbeta.
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ARSOVERSIKT

Arsoversikt

Koncern 2015 2014 (4 man)
Nettoomsattning 1592 909 530 593
Rorelseresultat 26 026 -18 611
Resultat efter finansiella poster 18 623 -20 995
Balansomslutning 935728 1017 068
Soliditet, %’ 24,3 20,2
Avkastning pa eget kapital, %2 8,9 0,0
Avkastning pa totalt kapital, %° 4.4 0,0
Medelantal anstéallda 302 274
Moderbolag 2015 2014
Nettoomsattning 0 0
Rérelseresultat -504 -7
Resultat efter finansiella poster -346 76
Balansomslutning 264 183 263 788
Soliditet, %’ 87,9 88,0
Avkastning pa eget kapital, %2 0,0 0,0
Avkastning pa totalt kapital, %2 0,0 0,0
Medelantal anstallda 0 0

1) Eget kapital / Balansomslutning.

2) Andel av arets nettoresultat hanforligt till moderbolagets &gare i procent av andelen av genomsnittligt eget
kapital hanforligt till moderbolagets agare.

3) (Resultat efter finansiella intékter och kostnader + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse 2015

Verksamhetens art och inriktning

BEWi Group utvecklar, producerar och marknadsfor
produkter for isolering till byggindustrin samt forpack-
ningslosningar till den tillverkande industrin och livs-
medelsproducenter. Alla produkter dr baserade pa EPS-
teknik (expanderad polystyren) samt till en liten del inom
EPP teknik (expanderad polypropylen).

Bolagsgruppens nuvarande form, med hela foradlings-
kedjan fran tillverkning av EPS-ravara fran styrenmono-
merer som polymeriseras i anlaggningen i Finland till
fardigstéllande av de for respektive marknadssegment
specialiserade affarsenheterna i Norge, Danmark och
Finland, uppstod hosten 2014.

Révaran, EPS-pirlor, siljs dven for vidare bearbetning
pa den 6ppna marknaden till konkurrenter och andra
forbrukare av EPS.

Agarférhallanden
Koncern
BEWi Group AB dr moderbolag till det heldgda dotter-
bolaget Genevad Holding AB, org. nr 556707-1948, med
site i Norrtilje. Genevad Holding AB ir i sin tur moderbo-
lag till fyra heldgda svenska dotterbolag, BEWi Insulation
AB 556541-7788, BEWIi Packaging AB 556961-3309, BWI
Dorotea AB 556669-9434 (vilande) och IBO System AB
556628-9178 (vilande). Dotterbolaget Genevad Vargirda
Holding AB 556144-2426 med underliggande heldgda
dotterdotterbolag Vargarda Genevad Fastighet AB 556929-
0736, ags till 91 procent. Genevad Holding AB ar dven
moderbolag till tre utlaindska heldgda dotterbolag, Norden
Insulation AS, Norge, BEWi Cabee Oy, Finland, och BEWi
Flamingo A/S i Danmark. BEWi Cabee Oy ér i sin tur
moderbolag till ett heldgt dotterbolag BEWi Styrochem Oy.

Verksamheten for isolering till byggindustrin bedrivs
genom bolaget BEWi Insulation AB med de svenska pro-
ducerande enheterna i Norrtilje, Vilhelmina, Vargérda,
Genevad, Urshult och Varnamo. Distribution och forsilj-
ning pa den norska marknaden sker via den norska dotter-
bolaget Norden Insulation AS. Férpackningsverksamheten
sorjer framst for forpackningslosningar till den tillverkande
industrin och till livsmedelsproducenter och bedriver sin
verksamhet i Sverige genom BEWi Packaging AB och i
Danmark genom BEWi Flamingo A/S. Produktion sker i
Sverige i fabrikerna i Urshult och Virnamo och i Danmark
ifabrikerna i Hobro, S&by, Terring och Holbaek.

Norden &r koncernens huvud- och hemmamarknad.

Moderbolag

BEWi Group AB idr moderbolag och holdingbolag. BEWi
Group AB ags till lika delar av Verdane Capital
(Verdande EFT III SPV K/S, CVR-nr 29403457, 26,3
procent, Verdande EFT VII SPV K/S, CVR-nr 32153534
23,6 procent) och BEWi Holding AS, reg.no. 995 172 879.

Vasentliga handelser under rdakenskapsaret och
efter dess slut

Koncernen i sin nuvarande form etablerades under hosten
2014.

Verksamheten har under dret priglats av ett intensivt
arbete med att fusionera de olika enheterna till en storre
foretagskonstellation med en integrerad rédvaruproduktion,
dar synergierna kan tas tillvara. Produktkonsolideringar,
personaloptimeringar och andra kostnadsbesparingar har
varit i fokus for att skapa en kostnadseffektivare foretags-
grupp.

Under aret har kostnaderna kunnat minskas och darmed
har marginaler och vinst férbattrats jamfort med 2014.

Koncernens intressebolagsandel i danska Jackon A/S
(Thermisol A/S) sdldes under forsta delen av 2015. Under
aret har aven inkramet fran BWI Dorotea AB silts till BEWi
Insulation AB varefter BWI Dorotea AB nu ar vilande.

Omsattning, resultat och stéallning

Se motstéende sida

Framtida utveckling

BEWi Group bedriver ett kontinuerligt arbete med att
utveckla nya applikationsomraden for EPS-cellplast inom
sina olika affarsomréden. Detta arbete sker bade via
branschorganisationerna och i samarbete med kunder.

Koncern

Den framtida utvecklingen for koncernens enheter bedoms
vara god. Bedomningen stods av att koncernen ar verksam
pa en vil strukturerad marknad, att produktportfoljen ar
efterfragad av kunderna och att produkterna har hog
nyttighetsgrad. Att kunna ersétta EPS-produkter med
alternativ teknik bedoms inte vara majligt i ett kort
perspektiv.

Révaran, styrenmonomer, handlas pa virldsmarknaden
och kops i en kombination pa spot- och kontraktspriser.
Inkopspriset ar kopplat till tillgdng och efterfrégan och till
oljepriset. Priset pa styren satts i dollar och euro och inne-
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bar naturligt en riskexponering mot de nordiska valutorna.
Priset pé slutprodukt till kund &r pa hela den nordiska
marknaden i stor utstrackning kopplat till styrenpriset och
innebar ddrmed minskning av valutarisken.

Moderbolag
BEWIi Group AB fortsétter att utova sitt dgande av koncer-
nen sdsom holdingbolag.

Forskning och utveckling

Koncern

Koncernens program for forskning och produktutveckling
bedrivs i Borgd, Finland, och dr kopplat till produktionen av
EPS-révaran. Produktutveckling sker baserat pd egen tek-
nik, respektive genom inkopta licenser och externa avtal.

Tillstands- eller anmalningspliktig

verksamhet enligt miljobalken

Koncern

Sverige

Tillverkningen i Sverige sker vid produktionsenheterna i
Norrtélje, Genevad, Vargarda Dorotea, Urshult och Viarnamo.
Alla enheter tillverkar cellplast av expanderade material.
Produktion av EPS frén styrenmonomerer dr i Sverige en
anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken. Samtliga
svenska produktionsenheter 4r anmailda for denna verk-
samhet och godkanda och miljocertifierade.
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Utland
I Danmark sker tillverkningen i fabriker i Hobro, Séby,
Torring och Holbaek. EPS-ravaran produceras i fabriken i
Borga, Finland. Produktion av EPS fran styrenmonomerer
ar liksom i Sverige anmalningspliktig d4ven i Finland och
Danmark

Samtliga produktionsenheter inom BEWi Group &r miljo-
certifierade och anmélda och godkanda for denna verksam-
het av respektive lands myndighet.

Inga utestdende frégor med myndigheterna finns for
nirvarande eller forvintas i en nira framtid.

Forslag till vinstdisposition, kronor

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel

Balanserat resultat fran féregdende ar 232 409
Arets resultat -346
232 063

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
iny rakning balanseras 232 063
232 063



Resultatrakning koncern

FINANSIELLA TABELLER

KSEK Not 2015 2014
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 1 1592 909 530 593
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och
pagaende arbete for annans rékning 961 -8 804
Ovriga rérelseintakter 683 272
Summa 1594 553 522 061
Rorelsens kostnader
Réavaror och féorndédenheter -1 005 960 -326 480
Handelsvaror -75 623 -57 252
Ovriga externa kostnader 3,4 -220 419 -69 316
Personalkostnader 2 -184 338 -61 345
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 9,10,11 -81 608 -26 279
Ovriga rorelsekostnader 12,13 -579 0
Rorelseresultat 26 026 -18 611
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 5 16 917 -325
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 6 193 4 893
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -24 513 -6 952
Resultat efter finansiella poster 18 623 -20 995
Skatt pa arets resultat 8 950 -3 194
ARETS RESULTAT 19 573 -24 189
Hanforligt till
Moderbolagets agare 19 342 -24 294
Minoritetsintresse 231 105
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Balansrakning koncern

KSEK Not  2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser och liknande rattigheter 9 891 361
Goodwill 10 224 618 269 905
Summa immateriella anldaggningstillgangar 225 509 270 266

Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och mark 11 128 126 134 780
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 164 797 171 924
Inventarier, verktyg och installationer 13 10 312 2953
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 14 4497 12152
Summa materiella anldggningstillgangar 307 732 321 809

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 17 0 8919
Uppskjutna skattefordringar 18 1510 2259
Andra langfristiga fordringar 0 10
Summa finansiella anldggningstillgangar 1510 11 188
Summa anldggningstillgangar 534 751 603 263

Omsittningstillgangar
Varulager med mera

Ravaror och férnddenheter 30 683 106 373
Varor under tillverkning 4184 5293
Fardiga varor och handelsvaror 64 532 17 742
Summa varulager med mera 99 399 129 408

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 175 951 170 322
Skattefordran 750 1406
Ovriga fordringar 2707 14 707
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 10 587 8 897
Summa kortfristiga fordringar 189 995 195 332
Kassa och bank 111 583 89 065
Summa omsattningstillgangar 400 977 413 805
SUMMA TILLGANGAR 935728 1017 068
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KSEK Not  2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100
Summa bundet eget kapital 100 100

Fritt eget kapital

Overkursfond 232 350 232 350
Balanserad vinst eller forlust -25 437 -3 304
Arets resultat 19 342 -24 294
Summa fritt eget kapital 226 255 204 752
Minoritetsintressen 890 659
Summa eget kapital 227 245 205 511

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 18 3677 4 086
Ovriga avséttningar 22 2501 4058
Summa avséttningar 6178 8144
Langfristiga skulder 23

Skulder till kreditinstitut 24 255 266 358 249
Skuld till narstaende bolag 28 391 29 244
Summa langfristiga skulder 283 657 387 493

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 130 367 86 472
Forskott fran kunder 0 21
Leverantérsskulder 26 135 766 181122
Aktuella skatteskulder 208 2 260
Ovriga kortfristiga skulder 28 94 137 104 628
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 58 170 41 417
Summa kortfristiga skulder 418 648 415920
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 935 728 1017 068

POSTER INOM LINJEN
Stallda sékerheter

Foretagsinteckningar 463 869 481 456
Tillgangar med aganderatt forbehall 0 1510
Pantsatta aktier i dotterbolag 379 395 357 332
Summa stéllda sakerheter 843 264 840 298

Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelser for egna skulder 70 751 82 261
Regionalt féretagsstodd (eventualskulder) 0 1133
Summa ansvarsforbindelser 70 751 83 394
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Kassaflodesanalys koncern

KSEK Not  2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 26 026 -18 611
Finansiella intakter och kostnader, netto 29 -18 584 -2 051
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 81608 30972
89 050 10 310
Betald inkomstskatt 0 -1458
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 89 050 8 852
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbeten 32038 512
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 6 807 2716
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -47 215 79763
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 80 680 91 843
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 0 -142 336
Forséljning av intresseforetag 16 916 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -35 355 -148 675
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 439 -291 011
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 232 450
Upptagna lan 6420 55783
Amortering av skuld -43 274 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 854 288 233
Arets kassafléde 25 387 89 065
Likvida medel vid arets borjan 89 065 0
Kursdifferens i likvida medel -2 870 0
Likvida medel vid arets slut 30 111 582 89 065
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Resultatrakning moderbolag

KSEK Not 2015 2014
Rorelsens kostnader

Ovriga rérelseintakter -504 -7
Rorelseresultat -504 -7

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 923 337
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -765 -254
Resultat efter finansiella poster -346 76
Skatt pa arets resultat 8 0 -17
ARETS RESULTAT -346 59
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Balansrakning moderbolag

KSEK Not  2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 15 234 008 234 008
Fordringar hos koncernféretag 16 28 232 29 407
Summa finansiella anldaggningstillgangar 262 240 263 415
Summa anlaggningstillgangar 262 240 263 415
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 1261 338
Summa kortfristiga fordringar 1261 338
Kassa och bank 682 35
Summa omsattningstillgangar 1943 373
SUMMA TILLGANGAR 264 183 263 788
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital (100 000 aktier) 100 100
Summa bundet eget kapital 100 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 232 350 232 350
Balanserad vinst eller forlust 59 0
Arets resultat -346 59
Summa fritt eget kapital 232 063 232 409
Summa eget kapital 232 163 232 509
Langfristiga skulder 23

Skulder till koncernforetag 2470 1600
Ovriga langfristiga skulder 27 604 29 244
Summa langfristiga skulder 30 074 30 844
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 63 0
Aktuella skatteskulder 17 17
Ovriga kortfristiga skulder 28 628 163
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 27 1238 255
Summa kortfristiga skulder 1946 435
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 264 183 263 788
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sdkerheter

Borgensforbindelser fér koncernskulder 70 751 0
Pantsatta aktier i dotterbolag 234 008 234 008
Summa stéllda sakerheter 304 759 234008
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Kassaflodesanalys moderbolag

KSEK Not  2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -504 -7
Summa rorelseresultat -504 -7
Erhallen ranta 923 337
Erlagd ranta -765 -254
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -346 76

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 252 -338
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 741 418
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 647 156

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 0 -234 008
Okning av koncernfordran 0 -29 407
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -263 415

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 232 450
Upptagna lan 0 30844
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 263 294
Arets kassaflode 647 35
Likvida medel vid arets borjan 35 0
Likvida medel vid arets slut 30 682 35
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper och
bokslutskommentarer

Belopp i tusen kronor (KSEK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-

ningslagen och Bokforingsndmndens allmidnna rdd BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper

som koncernen utom i de fall som anges nedan under

avsnittet "Redovisningsprinciper i moderbolaget”.

Bolagets sate
BEWi Group AB bedriver verksamhet i associationsformen
aktiebolag och har sitt site i Norrtilje i Sverige.

Bolagets verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt bedriva produktion,
marknadsforing och férsaljning av kundanpassade forpack-
ningslosningar och isoleringsmaterial samt utfora koncern-
interna tjanster. Bolagets verksamhet bedrivs genom
dotterbolag i Sverige, Finland, Danmark och Norge.

Rapportering for segment

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt

med tanke p& uppféljning av avkastningen pé koncernens
verksamheter i olika lander eller olika geografiska omréden
varfor geografiska omraden ar den priméra indelnings-
grunden.

Klassificering
Anlaggningstillgéngar, langfristiga skulder och avsatt-
ningar bestar i allt viasentligt enbart av belopp som for-
vintas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader
raknat frdn balansdagen.

Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som férvantas dtervinnas
eller betalas inom tolv mé&nader riknat frdn balansdagen.

Varderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har virderats till

anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar
Immateriella tillgingar som forvirvats av foretaget ar
redovisade till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Goodwill skrivs av linjirt 6ver den berdknade nyttjande-
tiden. Goodwill har uppkommit i samband med forvérv av
dotterbolag samt vid inkrdmsoverlatelser.
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Avskrivningar immateriella tillgangar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad
iresultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Forviarvade immateriella tillgdngar

o

Licenser 5ar

Goodwill 7-10 &r
Avskrivning koncerngoodwill

BEWi Group AB har per 1 september 2014 forvéarvat samt-
liga aktier i Genevad Holding AB som &r ett moderbolag i
en koncern inom den bransch dir bolaget dr verksamt. I
samband med forvirvet har det uppstétt en koncernmaissig
goodwill om totalt KSEK 64 476. Forvarvet har genomforts
for att samordna och effektivisera tillverkning, marknads-
foring och forsiljning av koncernforetagens produkter.

Att avskrivningstiden pa denna koncerngoodwill upp-
skattas vara sju ar grundar sig pé foljande antaganden som
foretagsledningen har gjort att;

« koncernforetagen tillverkar och séljer redan existerande
produkter med stabil efterfragan pa marknaden,

» koncernforetagen har en viletablerad och inarbetad
kundkrets inom respektive region och land,

« koncernen har en egen, befintlig och fungerande produk-
tionsteknologi,

» koncernens produkter tillverkas i egna produktionsan-
ldggningar,

» den egna organisationen har en ldngvarig erfarenhet av
branschen och marknader i respektive land.

Borttagande fran balansrakningen

Immateriella anlaggningstillgangar tas bort fran balans-
rakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte
framtida ekonomiska fordelar védntas fran anvandning,
utrangering eller avyttring av tillgdngen eller kompo-
nenten. Niar immateriella anlaggningstillgédngar avyttras
bestédms realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgdngens redovisade virde och
redovisas i resultatrikningen i nigon av posterna Ovriga
rorelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsviarde minskat med ackumulerade avskrivningar och

nedskrivningar.



Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet och
som inte delas upp i komponenter riknas in i tillgingens
redovisade virde. Utgifter for Iopande underhéll och repa-
rationer redovisas som kostnader niar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért dver tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod eftersom det dterspeglar den férvintade for-
brukningen av tillgdngens framtida ekonomiska férdelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

Materiella anlaggningstillgdngar:

Byggnader (vid ej komponentfordelning) 10-65 ar
Stommar, grund 84-64 ar
Stomkompletteringar, innerviggar 50 ar
Virme, sanitet, el, fasad, yttertak 40 ar
Inre, ytskikt/hyresanpassningar 10 ar
Ventilation 20 &r
Transport/hiss 25 ar
Styr och 6vervakning 15 ar
Ovriga komponenter fastighet 50 &r
Markanldggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anlédggningar 5-18 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Borttagande fran balansrakningen

Materiella anldggningstillgangar eller komponenter tas
bort fran balansriakningen vid utrangering eller avyttring
eller nir inte framtida ekonomiska fordelar vintas fran
anvdndning, utrangering eller avyttring av tillgdngen eller
komponenten. Nar materiella anldggningstillgdngar avytt-
ras bestdms realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsiljningspriset och tillgdngens redovisade virde och
redovisas i resultatrikningen i nigon av posterna Ovriga
rorelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Nedskrivningar - materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns ndgon indikation
pa att en tillgéngs virde &r lagre 4n dess redovisade virde.
Om en sédan indikation finns, berdknas tillgdngens ater-
vinningsvéarde.

Atervinningsvirdet r det hogsta av verkligt viarde med
avdrag for forséaljningskostnader och nyttjandevirde. Vid
beridkning av nyttjandevirdet berdknas nuvirdet av de
framtida kassafloden som tillgéngen vintas ge upphov till
iden l6pande verksamheten samt nér den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsrénta som anviands ar fore
skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedomningar av
pengars tidsvirde och de risker som avser tillgdngen. En

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

tidigare nedskrivning aterfors endast om de skil som lag
till grund f6r berdkningen av &tervinningsvérdet vid den
senaste nedskrivningen har forandrats.

Leasing — leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella och ope-
rationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar ett lea-
singavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar forknip-
pade med att 4ga en tillging i allt visentligt 6verfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal
ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal
Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och
amortering pa den utestdende skulden.

Réntekostnaden fordelas 6ver leasingperioden sa att
varje leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar
en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de
uppkommer.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal,
inklusive forhéjd forstagdngshyra men exklusive utgifter
for tjanster som forsikring och underhall, redovisas som
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i utlédndsk valuta

Monetéra poster i utlaindsk valuta rdknas om till balans-
dagens kurs. Icke-monetira poster raknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En valutakursdifferens som avser en monetér post som
utgor en del av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
och som &r viarderad utifran anskaffningsvérde redovisas i
koncernredovisningen som en separat komponent direkt i
eget kapital.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och andra kon-
cernmassiga 6ver- och undervérden, riknas om till redo-
visningsvalutan till balansdagskurs. Intdkter och kostnader
riaknas om till avista kursen per varje dag for affarshindel-
serna om inte en kurs som utgor en approximation av den
faktiska kursen anvénds (till exempel genomsnittlig kurs).
Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakningen
redovisas direkt mot eget kapital.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsiljningsvérdet. Anskaffningsvérdet berdknas
enligt forst in- forst ut- principen. I anskaffningsvardet
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ingdr forutom utgifter for inkop dven utgifter for att bringa
varorna till deras aktuella plats och skick.

I egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaff-
ningsvirdet av direkta tillverkningskostnader och de indi-
rekta kostnader som utgor mer én en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen. Vid virdering har
hénsyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Nagon schablonmassig reserv for inkurans beridknas
inte pa varulagervirdet pd grund av att produktionen sker
av standardartiklar med hog omsittningshastighet samt
direkt mot kundorder.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 11 (Finansiella instrument véirderade utifran
anskaffningsvirdet) i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrékningen
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar virdepapper, kundfordringar och 6vriga ford-
ringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, och
l&neskulder. Instrumenten redovisas i balansriakningen
nir bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort fran balansriakningen nar
réatten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut
eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla
risker och forméner som ar forknippade med dganderétten.
Finansiella skulder tas bort frén balansrdkningen nir
forpliktelserna har reglerats eller pé annat siatt upphort.

Klassificering och vérdering

Kortfristiga fordringar virderas till det 1agsta av dess
anskaffningsvérde och det belopp varmed de beréknas bli
reglerade. Langfristiga fordringar och 1angfristiga skulder
vérderas efter det forsta varderingstillfillet till upplupet
anskaffningsvirde. Ovriga skulder virderas till de belopp
varmed de beriknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar
redovisas till anskaffningsvirde.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstill-
gangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra
fordringar. Fordringar som &r riantefria eller som l6per med
ranta som avviker frdn marknadsréntan och har en 16ptid
overstigande 12 ménader redovisas till ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas som rante-
intakt i resultatrakningen.

Léneskulder och leverantdrsskulder

Léneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvirde efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
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aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskill-
naden som riantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivrianta. Harigenom 6verensstimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det
belopp som ska dterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrédkningen endast
dé legal kvittningsritt foreligger samt dé en reglering med
ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av
tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Monetira poster i utlindsk valuta rdknas om till balans-
dagens kurs. Icke- monetira poster rdknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns ndgon
indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon utav de finan-
siella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
viardenedgéngen bedoms vara bestdende. Nedskrivning
redovisas i resultatrakningsposten Resultat fran 6vriga
vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och
andelar och 6vriga enskilda finansiella anldggningstill-
géngar som ar vasentliga. Nedskrivning for tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde berdknas
som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuviardet av foretagsledningens bésta uppskattning av
de framtida kassaflodena diskonterade med tillgdngens
ursprungliga effektivranta.

Erséattningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar i koncernen utgors av 16n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfrénvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad
och en skuld d& det finns en legal eller informell forpliktelse
att betala ut en erséttning.

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

I koncernforetagen forekommer avgiftsbestamda pensions-
planer. I avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststillda
avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller
informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare d&ven om
det andra foretaget inte kan uppfylla sitt dtagande.

Ovriga langfristiga ersittningar till anstillda
Skuld avseende 6vriga langfristiga ersattningar till anstéllda
redovisas till nuvardet av forpliktelsen pa balansdagen.

Ersattningar vid uppsdgning
Ersittningar vid uppsédgningar, i den omfattning erséttningen
inte ger foretaget nigra framtida ekonomiska fordelar, redo-



visas endast som en skuld och en kostnad nir foretaget har en

legal eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstéllds eller en grupp av anstilldas anstall-
ning fére den normala tidpunkten for anstallningens
upphorande, eller

b) lamna ersattningar vid uppsidgning genom erbjudande
for att uppmuntra frivillig avgang.

Ersittningar vid uppséagningar redovisas endast nar fore-

taget har en detaljerad plan for uppsdgningen och inte har

négon realistisk majlighet att annullera planen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt
for innevarande riakenskapsar som avser arets skatte-
pliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten
skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende
framtida rdkenskapsér till f6ljd av tidigare transaktioner
eller hindelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporéra skillnader, dock inte for temporira skillnader
som hérror fran forsta redovisningen av goodwill. Upp-
skjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra
skillnader och for mégjligheten att i framtiden anvinda
skatteméssiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa
hur det redovisade virdet for motsvarande tillgéng eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen
baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade
fore balansdagen och har inte nuviardeberéknats.

Uppskjutna skattefordringar har viarderats till hogst det
belopp som sannolikt kommer att tervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varde-
ringen omprovas varje balansdag.

I koncernbalansriakningen delas obeskattade reserver
upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.

Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrdkningen néar foreta-

get har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av en
intriaffad hindelse och det ar sannolikt att ett utflode av
resurser krévs for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfillet virderas avsittningar
till den basta uppskattningen av det belopp som kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsétt-
ningarna omprovas varje balansdag.

Omstruktureringsreserv

En avsattning for omstrukturering av verksamhet redo-
visas nar foretaget méste fullfélja omstruktureringen till
foljd av legal eller informell forpliktelse vilket innebér att
foretaget har en faststalld och utforlig omstrukturerings-
plan och de som berérs har en vialgrundad uppfattning om
att omstruktureringen kommer att genomforas.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhéllit
eller kommer att erhélla for egen rakning redovisas som
intdkt. Intdkter varderas till verkliga virdet av det som
erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Forsaljning av varor

Vid forséljning av varor tillimpar koncernbolagen leverans-

villkor "fritt fran fabrik”, vilket innebar att varan anses vara

levererad nér den anldander hos koparen.
Dérefter redovisas en intdkt nir foljande kriterier ar
uppfyllda:

+ de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget. ,

» inkomsten kan berdknas pé ett tillforlitligt satt,

« foretaget har 6verfort de véasentliga riskerna och for-
delarna som ar forknippade med varornas agande till
koparen,

« foretaget har inte langre ett sddant engagemang i den
16pande forvaltningen som vanligtvis forknippas med
dgande och utovar inte heller ndgon reell kontroll 6ver de
salda varorna,

« de utgifter som har uppkommit eller férvantas upp-
komma till f6ljd av transaktionen kan beridknas pa ett
tillforlitligt sétt.

Rénta och utdelning
Intékt redovisas nir de ekonomiska fordelarna som &r
forknippade med transaktionen sannolikt kommer att
tillfalla féretaget samt néar inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt sétt.
Rénta redovisas som intékt enligt effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas nér behorigt organ har fattat beslut
om att utdelning ska lamnas.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys uppréttas i enlighet med indirekt metod.

Koncernredovisning
Dotterbolag
Dotterbolag dr foretag i vilka moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer dn 50 procent av rostetalet eller pa
annat sitt har ett bestimmande inflytande. Bestimmande
inflytande innebar en ritt att utforma ett féretags finan-
siella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Redovisningen av rorelseforvérv bygger pa
enhetssynen. Det innebir att forvarvsanalysen upprittas per
den tidpunkt da férviarvaren far bestimmande inflytande.
Frén och med denna tidpunkt ses forviarvaren och den for-
varvade enheten som en redovisningsenhet. Tillimpningen
av enhetssynen innebér vidare att alla tillgdngar (inklusive
goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medrak-
nas i sin helhet dven for deldgda dotterbolag.
Anskaffningsvirdet for dotterbolag beriknas till sum-
man av verkligt viarde vid forvarvstidpunkten for erlagda
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tillgdngar med tilldgg av uppkomna och 6vertagna skulder
samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som ar
direkt hanforliga till rorelseforvirvet samt eventuell till-
laggskopeskilling. I forviarvsanalysen faststélls det verkliga
vardet, med ndgra undantag, vid forvarvstidpunkten av
forviarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder
samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse virderas

till verkligt varde vid forviarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forviarvade foretagets intékter och kostnader, identifierbara
tillgéngar och skulder liksom eventuell uppkommen good-
will eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmaissig goodwill uppkommer nir anskaffnings-
vérdet vid forvirv av andelar i dotterbolag Gverstiger det i
forvarvsanalysen faststéllda virdet pa det forvirvade fore-
tagets identifierbara nettotillgdngar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuell nedskrivning.

Negativ goodwill

Negativ goodwill uppkommer nér anskaffningsvirdet vid
forvarv av andelar i dotterbolag understiger det i forvarvs-
analysen faststéllda viardet pé det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgdngar.

Avser uppkommen negativ goodwill framtida kostnader
eller framtida forluster, redovisas negativ goodwill som en
avsittning i balansriakningen och upploses i takt med att
kostnaderna (férlusterna) uppstar. Uppkommer negativ
goodwill istéllet pd grund av andra orsaker redovisas nega-
tiv goodwill som en avséttning i balansrakningen till den
del den inte Gverstiger verkligt viarde pa forvirvade identi-
fierbara icke-monetéra tillgdngar. Den del som 6verstiger
detta virde intdktsfors omedelbart. Den del av negativ
goodwill som inte 6verstiger verkligt viarde pa forviarvade
identifierbara icke-monetira tillgangar intdktsfors pa ett
systematiskt sitt 6ver en period som berdknas som kvar-
varande vigd genomsnittlig nyttjandeperiod for de forvar-
vade identifierbara tillgdngarna som &r avskrivningsbara.

Ingen vésentlig negativ goodwill har uppkommit inom
koncernen till och med 2015 12 31.

Tillaggskopeskilling

Justering av virdet pa tilliggskopeskilling inom tolv
manader frén forvarvstidpunkten paverkar goodwill/
negativ goodwill. Justering senare dn tolv manader efter
forvarvstidpunkten redovisas i koncernresultatrakningen.

Forandringar i dgarandel
Inga forandringar i 4garandelar i koncernbolagen har skett
sedan forvarv per den 1 september 2014.

Intresseféretag

Aktieinnehav i intresseforetag, i vilka koncernen har lagst
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20 procent och hogst 50 procent av rosterna eller pa annat
sétt har ett betydande inflytande 6ver den driftsmissiga
och finansiella styrningen, redovisas enligt kapitalandels-
metoden. Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen
redovisade virdet pa aktier i intresseforetag motsvaras av
koncernens andel i intresseforetagens egna kapital, eventu-
ella restvarden pd koncernmaissiga 6ver- och undervirden,
inklusive goodwill och negativ goodwill reducerat med
eventuella internvinster. I koncernens resultatrdkning
redovisas som "Andel i intresseforetags resultat” koncer-
nens andel i intresseforetagens resultat efter skatt justerat
for eventuella avskrivningar pa eller upplosningar av for-
varvade 6ver- respektive undervarden, inklusive avskriv-
ning pa goodwill/ upplosning av negativ goodwill. Erhéllna
utdelningar fran intresseféretag minskar redovisat virde.
Vinstandelar upparbetade efter forvirven av intresse-
foretagen som dnnu inte realiserats genom utdelning,
avsitts till kapitalandelsfonden.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag,
intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kost-
nader och orealiserade vinster eller férluster som uppkom-
mer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i
sin helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid trans-
aktioner med intresseforetag elimineras i den utstrdackning
som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget. Orealise-
rade forluster elimineras pd samma sétt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon
indikation pa ngot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstaimmer
med de ovan angivna redovisningsprinciperna i koncern-
redovisningen utom i nedanstéende fall.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott som erhallits utan att emitterade aktier
eller andra egetkapitalinstrument lamnats i utbyte redovi-
sas direkt i eget kapital.

Aterbetalda aktiedgartillskott redovisas som en minsk-
ning av eget kapital nér beslut om &terbetalning fattats.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaff-
ningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna
samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott 1aggs
till anskaffningsvirdet nir de uppkommer. Utdelning fran
dotterbolag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med drsredovisningslagens indelning.



Uppskattningar och bedomningar

BEWi Group AB gor uppskattningar och bedomningar om
framtiden. De uppskattningar som gors kommer, defini-
tionsmaéssigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for visentliga justeringar i redovisande viarden behand-
las i huvuddrag nedan.

Inkurans i varulager

Varulager varderas till anskaffningsvarden enligt forst
in-forst ut-metoden. Anskaffningsvardet for egentillver-
kade halv- och helfabrikat bestims som huvudregel i en
efterkalkyl och bestér av anskaffningsvérdet fér ingdende
ramaterial och halvfabrikat, andra direkta kostnader som
nedlagts pa varan samt ett skéligt paldgg for indirekta
tillverkningskostnader.

Vid bedémningen av om en inkurans bor berdknas pa
varan under tillverkningsprocessen eller avseende fardiga
varor har foretagsledningen resonerat att ingen inkurans
ar aktuell for foretagets produkter da dessa avser enbart
standardprodukter med hog omséttningshastighet, pro-
dukter tillverkas enbart pa kundorder samt att eventuella
defekta varor under tillverkningen kan é&terstillas tillbaka
till rAmaterial och ddrmed dteranviandas.

Goodwill

Foretaget redovisar koncerngoodwill som har framkommit
i samband med forvirvet av samtliga aktier i Genevad
Holding AB. Forvarvet har genomforts for att samordna
och effektivisera tillverkning, marknadsforing och forsalj-

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

ning av koncernforetagens produkter inom de Nordiska
ldnderna.

Att avskrivningstiden p& denna koncerngoodwill upp-
skattas vara sju ar grundar sig pa féljande antaganden som
foretagsledningen har gjort att;

» koncernforetagen tillverkar och siljer redan existerande
produkter med stabil efterfraga pa marknaden,

» koncernforetagen har en viletablerad och inarbetad
kundkrets inom respektive region och land,

» koncernen har en egen, befintlig och fungerande produk-
tionsteknologi,

» koncernens produkter tillverkas i egna produktions-
anldggningar,

» den egna organisationen har en langvarig erfarenhet om
branschen och marknader i respektive land.

Underskottsavdrag

I dotterbolagen BEWi Packaging AB, B-Wi Insulation AB,
Vérgarda Genevad Fastighet AB och inom underkoncernen
Cabee Oy i Finland har styrelsen och verkstéllande direk-
téren gjort en bedomning av att inte redovisa nagon del av
det skattemassiga underskottsavdraget i balansrakningen
déa det ar osdkert nir och i vilken omfattning de skattemés-
siga underskottsavdragen kommer kunna utnyttjas mot
skattepliktiga vinster.

Dotterbolaget BEWi Flamingo A/S dr det enda koncern-
bolag som i sin balansrdkning redovisar en uppskjuten
skatt pa ett ackumulerat underskottsavdrag som for
avslutat rakenskapsar uppgar till KSEK 1 510.
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NOTER

Noter

Belopp i KSEK om inget annat anges

Not 1 Nettoomsattning och rérelseresultat per rérelsegren och geografisk marknad

Nettoomsittning

Koncern 2015 2014
Geografisk marknad

Norden 1197 286 399 264
Ovriga Europa 395 623 131329
Summa 1592 909 530 593
Moderbolag

Moderbolaget saknar under rékenskapsaret omsattning.

Not 2 Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar, sociala kostnader och sjukfranvaro

Moderbolag 2015 2014
Medelantalet anstéllda med fordelning pa kvinnor och mén

Kvinnor 0 0
Man 0 0
Totalt 0 0
Dotterbolag

Medelantalet anstillda med fordelning pa kvinnor och méan

Kvinnor 81 7
Man 221 203
Totalt 302 274
Dotterbolag 2015 Varav man 2014 Varav man
Sverige 119 85 83 63
Finland 78 68 78 65
Danmark 99 64 107 70
Norge 6 4 6 5
Koncernen totalt 302 221 274 203

2015-12-31 2014-12-31

Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen

Kvinnor:

styrelseledaméter 0 0
andra personer i foretagets ledning inklusive vd 1 0
Man:

styrelseledaméter 4 4
andra personer i foretagets ledning inklusive vd

Totalt 9 8
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2015-12-31 2014-12-31
Loner och ersattningar
Styrelsen och vd 1 564 1382
(varav tantiem och darmed jamstalld ersattning) (0) (0)
Ovriga anstallda 142 028 46 022
Totala I6ner och ersattningar 143 592 47 404
Sociala kostnader enligt lag och avtal 24 893 12 264
Pensionskostnader 17 375 1007
Totala Ioner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 185 860 60 675

Fem ledande befattningshavare inom koncernen har avtalat
om 12 manaders uppsagningsersattning.

Av bolagets pensionskostnader avser 28 (78) gruppen styrelse
och vd. Bolagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa
uppgar till 0 (0).

Not 3 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncern 2015 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 1074 554
Ovriga uppdrag 644 435
Totalt 1718 989
Dotterbolag

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 192 0
Ovriga uppdrag 15

Totalt 207

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens (och verkstéllande
direktorens) forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning

eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsupp-
gifter. Allt annat ar évriga uppdrag.
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Not 4 Operationella leasingavtal

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till

KSEK 18 948 (4 434). Framtida leasingavgifter avseende
operationella leasingavtal med aterstaende I6ptid 6verstigande
1 ar uppgar till:

Koncern 2015 2014
Inom ett ar 15493 4077
Mellan ett och fem ar 31598 4746
Senare &an fem ar 10 757 232
Summa 57 848 9 055
Moderbolag

Moderbolaget har inte haft nagra leasingavtal under

rakenskapsaret.

| koncernbolagens redovisning utgdrs den operationella
leasingen i allt vasentligt av hyrda lokaler samt billeasing.

Not 5 Resultat fran andelar i intresseforetag

Koncern 2015 2014
Resultatandel intressebolag 0 -325
Realisationsresultat vid forsaljning 16 917 0
Summa 16 917 -325
Realisationsresultatet om TSEK 16 917 avser avyttring av
andelar i Jackon A/S (Thermisol A/S).
Moderbolag 2015 2014
Summa 0 0

Not 6 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Koncern 2015 2014
Ranteintakter 193 168
Kursdifferenser 0 4725
Summa 193 4 893
Moderbolag

Réanteintékter, koncernforetag 923 337
Summa 923 337
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Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncern 2015 2014
Rantekostnader, dvriga -18 777 -6 944
Valutakursforluster -5 736 0
Ovriga finansiella kostnader 0 -8
Summa -24 513 -6 952
Moderbolag

Rantekostnader, koncernbolag -62 -254
Réantekostnader, dvriga -703 0
Summa -765 -254

Not 8 Skatt pa arets resultat

Koncern 2015 2014
Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:

Aktuell skatt 1642 -2 313
Uppskjuten skatt avseende:

Underskottsavdrag 0 2325
Ovrigt -692 -3 206
Redovisad skatt 950 -3194
Redovisat resultat fore skatt 18 623 -20 813
Skatt enligt géllande skattesats 22% -4 097 4579
Skatteeffekt av:

Justering av skatt tidigare ar 0 -2
Justering for skillnader i skattesats i utlandet 708 -226
Ej avdragsgilla kostnader -2 582 -3 459
Ej skattepliktiga intékter 3976 282
Skatt hanforlig till tidigare ars resultat 1707 -3 206
Skatt hanforlig till ej redovisade underskottsavdrag 6479 -1176
Ej avdragsgill goodwill -5 241 14
Redovisad skatt 950 -3 194
Moderbolag

Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:

Aktuell skatt 0 -17
Redovisad skatt 0 -17
Redovisat resultat fore skatt -346 75
Skatt enligt géllande skattesats 22% 76 -17
Skatt hanforlig till ej redovisade underskottsavdrag -76

Redovisad skatt 0 -17
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Not 9 Patent och liknande réattigheter

2015-12-31 2014-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 458 0
Inkdp 508 458
Arets omrékningsdifferenser -30 0
Omklassificeringar 325 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1261 458
Ingaende ackumulerade avskrivningar 97 0
Arets omrékningsdifferenser 8
Arets avskrivningar enligt plan -281 -97
Utgaende ackumulerade avskrivningar -370 -97
Utgaende planenligt restvarde 891 361

Not 10 Goodwill

2015-12-31 2014-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 283 249 0
Inkdép 3654 283 249
Arets omrékningsdifferenser -5 212 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 281 691 283 249
Ingadende ackumulerade avskrivningar -13 344 0
Arets omrékningsdifferenser 1257 -142
Arets avskrivningar enligt plan -42 097 -13 202
Utgaende ackumulerade avskrivningar -54 184 13 344
Arets nedskrivningar -2 889 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 889 0
Utgaende planenligt restvarde 224 618 269 905

Not 11 Byggnader och mark

2015-12-31 2014-12-31
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden 137 189 0
Inkdp 2 057 137 189
Omklassificeringar 2156 0
Arets omrékningsdifferenser -5 437 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 135 965 137 189
Ingaende ackumulerade avskrivningar -2 409 0
Arets omrékningsdifferenser 100 -41
Arets avskrivningar enligt plan -5 530 -2 368
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 839 -2 409
Utgaende planenligt restvarde 128 126 134780
Bokfort varde byggnader i Sverige 28 542 28 641
Bokfort varde mark i Sverige 3228 3220
Bokfért varde byggnader i utlandet 81721 88 284
Bokfort varde mark i utlandet 14 635 14 635
Summa 128 126 134 780
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Not 12 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2015-12-31 2014-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 182 350 0
Inkdp 26 231 182 350
Forsaljningar/utrangeringar -140 0
Arets omrékningsdifferenser -9 640 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 198 801 182 350
Ingaende ackumulerade avskrivningar -10 426 0
Arets omrékningsdifferenser 5952 0
Omklassificeringar 0 -140
Arets avskrivningar enligt plan -29 530 -10 286
Utgaende ackumulerade avskrivningar -34 004 -10 426
Utgaende planenligt restvarde 164 797 171 924

Not 13 Inventarier, verktyg och installationer

2015-12-31 2014-12-31
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden 3277 0
Inkép 7 982 3277
Arets omrékningsdifferenser -359 0
Forsaljningar/utrangeringar 786 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 686 3277
Ingaende ackumulerade avskrivningar -324 0
Arets omrékningsdifferenser 81
Arets avskrivningar enligt plan -1131 -324
Utgadende ackumulerade avskrivningar -1 374 -324
Utgaende planenligt restvirde 10 312 2953

Not 14 Pagaende nyanlaggningar och forskott materiella anlaggningstillgangar

Koncern 2015 2014
Ingéende anskaffningsvarde 12 152

Omklassificering -9 573

Pagaende nyanlaggningar under uppférande 1918 12 152
Utgaende planenligt restvirde 4 497 12 152
Moderbolag

Utgaende planenligt restvarde 0 0
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NOTER

Not 15 Andelar i koncernféretag

Koncern 2015 2014
Ingaende anskaffningsvarde 234 008 0
Forvarv 0 234 008
Utgaende anskaffningsvarde 234 008 234 008

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag.
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstimmer med andelen av résterna

Antal Kapital- Bokfort
Foretagets namn andelar andel % vérde
Genevad Holding AB, 556707-1948, Norrtélje 100 000 100 234 008
Summa 234 008
Foretagets namn Org.nr Sate  Eget kapital Resultat
Genevad Holding AB 556707-1948 Norrtalje 234903 11 970

Dotterbolag som ingar i koncernredovisningen baserat pa balansdag som
ligger hogst tre manader fore moderbolagets balansdag

Nedanstaende foretag ingar i underkoncern till BEWi Group AB med Genevad Holding AB,
556707-1948, som moderbolag. Alla belopp i tabell i KSEK.

Antal Antal Redovisat Eget kapital
Dotterbolag/Org Nr/Site andelar % andelar vérde 2015-12-31
Genevad Holding AB, 556707-1948 Norrtalje, Dotterbolag 100 100 000 234 008 234 903

Redovisat

Antal varde i Redovisat Eget kapital
Dotterbolag ingar enligt nedan; andelar % dotterbolag vérde 201512 31
Genevad Vargarda Holding AB, 556144-2426,
Laholm (underkoncern) 90,1 946 42 485 12 955
B-Wi Insulation AB, 55654 1-7788, Norrtalje 100 6 302 30 127 9 540
BWI Dorotea AB, 556669-9434, Norrtalje 100 12 000 1701 1862
IBO System AB, 556628-9178, Herrljunga 100 100 100 63
Norden Insulation AS, 986 795 693, Norge 100 1 000 5892 177
BEWi Cabee Oy, 2083942-8, Finland 100 44 355 20 126 34 941
BEWi Flamingo A/S, DK31867304, Danmark 100 500 000 30 644 39 246
BEWi Packaging AB, 556961-3309, Norrtalje 100 500 15 050 10 200
Summa 146 125 108 984

Not 16 Fordringar hos koncernféretag

Koncern 2015 2014
Fordringar 0 0
Summa 0 0
Moderbolag

Fordringar 28 232 29 407
Summa 28 232 29 407
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NOTER

Not 17 Andelar i intresseforetag

Andelen i intresseforetaget Jackon AS (Thermisol AS) org nr 20 04 79 41, sate Hedenstedt, Norge saldes under 2015.
Realisationsresultatet redovisas under Not 5.

Not 18 Uppskjuten skatt

Bolagets uppskjutna skattefordringar + / skatteskulder - (netto)
ar hanfdrliga till foljande poster:

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Underskottsavdrag 1510 1903
Byggnader och mark 0 28
Lager 0 328
Byggnader och mark -3 677 -4 086
Summa -2 167 -1 827
Moderbolag

Ovrigt 0

Summa 0

Not 19 Kundfordringar

2015-12-31 2014-12-31

Belopp varmed kundfordran férvantas betalas efter mer &n tolv manader fran balansdagen 0 0
Belopp varmed kundfordran férvantas betalas efter mer &n fem ar fran balansdagen 0 0

Alla kundfordringar enligt koncernbalansrakningen férvantas att bli betalda inom ett ar.

Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna intakter, bonus, rabatt 1371 2 566
Upplupna intakter, fraktbidrag 615 1129
Forutbetalda kostnader, energiskatt 1567 1506
Forutbetalda kostnader, lokalhyra 1972 2199
Forutbetalda kostnader, forsakringar 1779 423
Forutbetalda kostnader, IT investering 0 324
Ovriga poster 3283 750
Summa 10 587 8 897
Moderbolag

Summa 0 0
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NOTER

Not 21 Férandring i eget kapital

Annat eget
. kapital
Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet arets Minoritets-
Koncern kapital kapital resultat intresse
Belopp vid arets ingang 100 232 350 -27 598 659
Arets omrakningsdifferenser 2161
Arets resultat 19 342 231
Utgaende balans 100 232 350 -6 095 890
100 000 st aktier med ett kvotvarde motsvarande 1 krona.
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserade
Moderbolag kapital kapital  vinstmedel
Belopp vid arets ingang 100 232 350 59
Arets resultat -346
Utgaende balans 100 232 350 -287

Not 22 Ovriga avsattningar

2015-12-31 2014-12-31

Omstruktureringsatgarder 0 1166
Halsovardsforman for pensionerade anstallda 612 666
Ovriga avsattningar 1889 2226
Summa 2501 4 058

Not 23 Langfristiga skulder

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Skulder till kreditinstitut 255 266 358 249
Skuld till nérstaende bolag 28 391 29 244
Summa 283 657 387 493
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas efter mer @n tolv manader fran balansdagen 174 522 328 869
Belopp varmed skuldposten férvantas betalas efter mer &n fem ar fran balansdagen 109 135 58 624
Summa 283 657 387 493
Moderbolag

Skuld till narstaende bolag 27 604 29 244
Summa 27 604 29 244
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas efter mer &n tolv manader fran balansdagen 2 508 2608
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas efter mer &n fem ar fran balansdagen 25 096 26 636
Summa 27 604 29 244
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NOTER

Not 24 Ovriga skulder till kreditinstitut

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Forfallotidpunkt inom ett ar fran balansdagen 130 367 86 472
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 171 227 326 261
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen 84 039 31988
Summa 385633 444 721
Moderbolag

Forfallotidpunkt inom ett ar fran balansdagen 0 0
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 0 0
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen 0 0
Summa 0 0

Not 25 Checkrakningskredit

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Beviljad kreditlimit 50 000 76 000
Outnyttjad del -5 093 -15105
Utnyttjat kreditbelopp 44 907 60 895
Moderbolag

Utnyttjat kreditbelopp 0 0

Not 26 Leverantdrsskulder

2015-12-31 2014-12-31
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas efter mer an tolv manader fran balansdagen 0 0
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas efter mer &n fem ar fran balansdagen 0 0

Alla leverantorsskulder inom koncernen skall vara betalda inom ett ar.
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NOTER

Not 27 Upplupna kostnader och

rutbetalda intakter

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Revisionsarvoden 785 393
Upplupna Iéneskulder 12 460 4603
Upplupna sociala avgifter 5069 1920
Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 20 290 13922
Upplupna kundbonusar 13 140 14 887
Upplupna rantekostnader 1348 1635
Ovriga poster 5078 4057
Summa 58 170 41417
Moderbolag

Revisionsarvoden 192 0
Upplupna rantekostnader 957 255
Ovriga poster 89 0
Summa 1238 255

Not 28 Ovriga kortfristiga skulder

Det finska dotterbolaget Styrochem finansierar delar av sin
verksamhet genom factoring.

Factoringskulden redovisas under &vriga kortfristiga skulder
och uppgar vid arsskiftet till MSEK 89 (85).

Kopplad till factoringfinansieringen finns ytterligare en
checkrakning vars storlek ar beroende av utnyttjandet av

factoringfaciliteten. Denna checkrékning ér inte inkluderad i
de MSEK 50 i tabellen.

Vid arsskiftet fanns MSEK 39 tillgéngligt inom ramen fér
den factoringrelaterade checkrakningen. Inget var utnyttjat.

Not 29 Finansiella intakter och kostnader, netto

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Valutakursvinst/forlust -207 4725
Erhallen ranta 193 168
Erlagd rénta -18 570 -6 944
Rantenetto -18 584 -2 051
Moderbolag

Erhallen ranta 0 337
Erlagd ranta 0 -254
Raéntenetto 0 83
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NOTER

Not 30 Likvida medeli kassaflddet

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Banktillgodohavanden 111 582 89 065
Summa 111 582 89 065
Moderbolag

Banktillgodohavanden 682 35
Summa 682 35

Not 31 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncern 2015-12-31 2014-12-31
Avskrivningar 81608 26 279
Kursdifferens i likvida medel 1945
Nedskrivningar/reversering av nedskrivningar 966
Ovriga avsattningar 1365
Ovriga poster 0 417
Summa 81608 30972
Moderbolag

Kursdifferens i likvida medel 0 0
Nedskrivningar/reversering av nedskrivningar 0 0
Ovriga avsattningar 0 0
Summa 0 0

Not 32 Koncernuppgifter

Foretaget &r moderbolag till Genevad Holding AB, org nr
556707-1948, med séte i Norrtalje, som &gs till 100 procent.
Genevad Holding AB ar i sin tur moderbolag till totalt fyra

helagda svenska dotterbolag, B-Wi Insulation AB 556541-
7788, BEWi Packaging AB 556961-3309, BWI Dorotea

AB 556669-9434 och ett vilande bolag IBO System AB
556628-9178. Dotterbolaget Genevad Vargarda Holding AB
556144-2426 med underliggande helagda dotterdotterbolag
Vargarda Genevad Fastighet AB 556929-0736, ags till 91
procent.

Genevad Holding AB &r &ven moderbolag till tre utlandska
helagda dotterbolag Norden Insulation AS, Norge, BEWi
Cabee Oy, Finland och BEWi Flamingo A/S i Danmark.
BEWi Cabee Oy ar i sin tur moderbolag till ett helagt dotter-
bolag BEWi Styrochem Oy.

Samtliga bolag inom koncernen (férutom fastighetskon-
cernen Genevad Vargarda Holding AB) &r verksamma inom
samma bransch, det vill sdga inom tillverkning, lagerhalining
och forsaljning av cellplastprodukter.

Ink6p och forséljning inom koncernen

Av koncernens totala inkdp och forsaljning matt i kronor
avser 0 procent av inkdpen och 0 procent av férséljningen
andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen
tillhér. All internomséttning och kostnader har eliminerats i
koncernredovisningen.

Av moderbolagets totala inkdp och forsaljning matt i
kronor avser 0 procent av inkdpen och 0 procent av for-
saljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som
foretaget tillhor.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har ett langfristigt [an med tva av sina agar-
bolag uppgéende till KSEK 27 604 (29 407), varav forfaller
inom ett ar KSEK 628 (163) (redovisas som kortfristig
skuld), inom fem ar KSEK 2 508 (2 608) och efter fem ar
KSEK 25 096 (26 636).

Upplaningen ar en del av koncernens langfristiga finansie-
ring tillsammans med lan fran kreditinstitut.

BEWi Styrochem QY producerar EPS-ravara och séljer
ravara till BEWi Holding AS vilka ager BEWi Group AB till
50procent. Transaktionerna sker pa marknadsmassiga
grunder.

ARSREDOVISNING 2015 | BEWi




FORSAKRAN

Forsakran

Stockholm den 14 juni 2016

Christian Bekken Goran Vikstrom
Verkstillande direktor Styrelseordforande
Sven Bekken Per Nordlander
Ledamot Ledamot
Gunnar Syvertsen
Ledamot

Vér revisionsberattelse har lamnats den 14 juni 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrém

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i BEWi Group AB, org.nr 556972-1128

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for BEWi Group AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernedovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansva-
ret for att upprétta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktoren bedémer dr nédvandig for att upprétta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sikerhet att &rsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller véisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedoma
riskerna for vésentliga felaktigheter i rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en riattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgédrder som dr andamalsenliga med hénsyn
till omstidndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utviardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
istyrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild
av BEWi Group AB:s och koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2015 och av dessas finansiella resultat och

REVISIONSBERATTELSE

kassafléden for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberittelsen ar forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultat-
rakningen och balansrékningen for moderbolaget och for
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
BEWi Group AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat visentliga beslut, tgarder och férhéllanden
ibolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga
och dandamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktorens ansvarsfrihet for
riakenskapsaret.

Stockholm den 14 juni 2016
PricewaterhouseCoopers AB
Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH LEDNINGSGRUPP

Styrelse

Nils Goran Vikstrom
Ordférande

Foédd 1944. Invald 2014

Utbildning: Ingenjor, studier
i ekonomi vid Harvard
Business School.

Arbetslivserfarenhet: Vd i
Becker Acroma AB, ledande
befattningar i Tarkett och
Volvo Personvagnar.

Per Nordlander
Fodd 1967. Invald 2014

Partner i Verdane Capital

Utbildning: Civilingenjor i
teknisk fysik och data vid
universiteten i Uppsala
och Berlin.

Arbetslivserfarenhet: Grund-
are och vd fér Avanza och
Nordnet. Tidigare analytiker
pa Ohman Securities, OMX,
Accenture.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Skandia sedan
2014.

Ledningsgrupp

Christian Bekken
CEO sedan 2014

Fodd 1982
Anstalld sedan 2002

Utbildning: VGS Allmenne,
gkonomiske och administ-
rative fag

Arbetslivserfarenhet:
Produktionsledare BEWi,
Forsaljningschef BEWi,
vd Smart Bolig, utveckling
av byggnadsavdelningen
inom BEWi.
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Martin Bekken
Chief Sales Officer

Fédd 1971
Anstélld sedan 2007
Utbildning: RMI Bergs

Arbetslivserfarenhet: saljare,
forsaljningschef,
affarsomradeschef.

Kristina Schauman
Fodd 1965. Invald 2016

Partner Calea AB

Utbildning: Civilekonom
Handelshégskolan i
Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: CFO
Apoteket AB, Carnegie
Investment Bank och OMX
AB. Ledande finansiella
befattningar i Investor AB,
ABB och Stora Enso.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Apoteket AB,
Billerud Korsnas AB, Coor
AB, Ellos Group Holding AB,
Livforsakringsbolaget
Skandia 6ms, Orexo AB

och AF AB.

Marie Danielsson
Chief Financial Officer

Fodd 1975
Anstalld sedan 2015

Utbildning: Civilekonom
Stockholms universitet

Arbetslivserfarenhet: Revisor
KPMG, Vice President
Financial Control and Taxes,
Haldex AB.

Gunnar Syvertsen
Fodd 1954. Invald 2014

General Manager i
Heidelberg Cement, Northern
Europe

Utbildning: Civilingenjor

Arbetslivserfarenhet:
Administrerende direktor
Heidelberg Cement Norway
AS, ledande befattningar i
Norcem AS.

Ovriga styrelseuppdrag:
Betong @st AS, Naerings-
livets Hovedorganisation,
Norsk Stein AS, Renor AS,
Sola Betong AS, Topaas
og Haug AS Entreprendr-
forretning.

Jonas Siljeskar
Chief Operating Officer

Fodd 1972

Anstalld sedan 2010

Utbildning: Maskiningenjor,
Hogskolan Dalarna

Arbetslivserfarenhet: Chief
Operating Officer Gustafs
Inredningar, Director of
Production Tomoko Hus.

Bernt Thoresen
Fodd 1964. Invald 2016

Verkstallande direktor ABRA
Norge AS

Utbildning: Oslo Handels-
hoégskola

Arbetslivserfarenhet: Sponsor
Service AS, Fokus Bank (nu
Danske Bank) och DnB.

Ovriga styrelseuppdrag:
BEWi Drift Holding, Head-
brands AB, Grondtvedt
Pelagae AS, BMI Holding AS,
Botngaard AS.

Thomas Stendahl
Managing Director Finland

Fodd 1964
Anstalld sedan 1991

Utbildning: Diplomingenior,
MBA, Abo akademi

Arbetslivserfarenhet:
fabrikschef, produktionschef
och Chief Operating Officer
Styrochem.



Ordlista

Cellplast — samlingsnamn f6r en
mangd olika expanderade plaster.
Vanligt férekommande typer av cell-
plast ar EPS, XPS och EPP.

EPS — expanderad polystyren. Bestar
av sma parlor som smalts samman
under varme och tryck. EPS har god

isoleringsformaga och hdg fukttalighet.

EPP — expanderad polypropylen. Har
mycket god stétupptagningsférmaga,
god varmetalighet och ar resistent mot
de flesta kemikalier.

GPPS - General Purpose Polystyrene
ar en polymer styrenmonomer.

HVAC - varme, ventilation, luftkondi-
tionering.

XPS — extruderad polystyren. Ar

ett jAmnare material an cellplast av
PES-typ. Anvands for konstruktioner
med héga krav pa hallfasthet och
fukttalighet.



Danmark

BEWi A/S

Hobro
Havrevaenget 1
DK-9500 Hobro
flamingo@bewi.com

BEWi A/S
Potmosevej 25-29
Saby

DK-8752 @stbirk
flamingo@bewi.com

BEWi Flamingo® A/S
Osterled 30

DK-4300 Holbak

Tel: +45 721579 00
flamingo@bewi.com

BEWi Insulation
Denmark
Torvegade 41
DK-7160 Torring
Tel: +45 72 157900
flamingo@bewi.com

Finland

BEWi Styrochem Oy
P.O. Box 360

FI-06101 Porvoo

Tel: +358 207 620 200
Fax: +358 207 620 270

Norge

BEWi Norden
Insulation AS
Neringsparken
NO-7263 Hamarvik

Tel: +47 734 94 000
order@bewi.com

Sverige

BEWi Group
Braxenvigen 8
SE-761 41 Norrtélje

BEWi Insulation AB
Bruksgatan 2
SE-312 40 Genevad

BEWi Insulation AB
Braxenvagen 8
SE-761 41 Norrtilje

BEWi Insulation AB
Aleden 13
SE-447 35 Vargarda

BEWi Insulation AB
Ostra Polarvigen 2
SE-917 32 Dorotea

BEWi Packaging AB
Braxenvagen 8
SE-761 41 Norrtilje

BEWi Packaging AB
Box 77

Kanalvégen 6

SE-360 13 Urshult

BEWi Packaging AB
Jonkopingsvigen 51-53
Box 117

SE-33121 Virnamo

Tel: +46 10 15 00 300
info@bewipackaging.com

B-Wi

Group

BEWi Group, Braxenvigen 8, SE-761 41 Norrtalje
+46 176 208 500 | www.b-wigroup.com | bewigroup@bewi.com
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