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Information inom parentes refererar till motsvarande period féregdende dr.

e BEWiSynbra Groups nettoomséttning uppgick till 1 076,2 MSEK (491,1 MSEK). Okningen med 119% férklaras

till 142 procentenheter av forvarv

e Justerad EBITDA? uppgick till 138,6 MSEK (34,5 MSEK) och justerad EBITA uppgick till 85,7 MSEK (22,6 MSEK)
e Resultatet paverkades negativt av jamforelsestorande poster om 22,7 MSEK for kvartalet, huvudsakligen
relaterade till omstruktureringskostnader i Sverige och av kostnader for avgangsvederlag i samband med

integration av forvarvade bolag
e EBIT for koncernen uppgick till 46,5 MSEK (10,9 MSEK)

e Under forsta kvartalet starkte BEWiSynbra sin atervinningsverksamhet genom

o Forvarv av 51% atervinningsbolaget EcoFill
o Lansering av atervinningsinitiativet Use ReUse

Forsta kvartalet

2019 exkl.
Belopp i MSEK (med undantag fér procent och rérelsetal) 2019 IFRS 16 2018 Helar 2018
Nettoomséattning 1076,2 1076,2 491,1 3905,3
Roérelseresultat/ EBIT 46,5 41,2 10,9 141,4
EBITDA 115,9 96,6 25,0 292,9
EBITDA marginal (%) 10,7% 9,0% 51% 7,5%
Justerad EBITDA? 138,6 119,3 34,5 316,7
Justerad EBITDA marginal (%) 12,8% 11,1% 7,0% 8,1%
Jamforelsestdrande poster -22,7 -22,7 9,5 -23,8
EBITA 63,0 57,6 12,9 187,9
EBITA marginal (%) 5,8% 5,4% 2,6% 4,8%
Justerad EBITA 85,7 80,4 22,4 211,7
Justerad EBITA marginal (%) 7,9% 7,5% 2,6% 5,4%
Periodens nettoresultat 16,8 17,9 -5,0 16,0
Investeringar (CAPEX) -35,1 -35,1 -15,8 -142,4

! Definitioner pa sidan 10

2 Justerad EBITDA &r EBITDA fére jamférelsestorande poster

PAGE 2



| 2019

(Kommentarerna dr baserade pd proformas siffror)

Var verksamhet utvecklades val under forsta kvartalet 2019. Volymerna 6kar pa de flesta av vara marknader,
huvudsakligen som ett resultat av framgangsrik integration av forvarvade féretag. De flesta slutmarknader
uppvisar en positiv eller stabil volymutveckling.

Under 2018 genomforde BEWiSynbra flera forvarv, vilka vidgade koncernens geografiska ndrvaro och starkte
marknadspositionerna. Arbetet med att integrera det tidigare BEWi Group med Synbra Holding och de 6vriga
bolag vi forvarvade under 2018 fortgar val och ger atskilliga positiva effekter, men ocksa temporart hégre
kostnader, sarskilt sadana som &r relaterade till omstruktureringar och avgangsvederlag.

Det ar med tillfredsstallelse vi noterar att vi lyckats 6ka produktionen med mer dn 10 procent under forsta
kvartalet i ar jamfort med forsta kvartalet foregdende ar vid var anldggning for ravara i Etten-Leur i
Nederlanderna.

Var danska verksamhet uppvisar férbattrade resultat under kvartalet efter stangningen av var anldaggning i Saby
forra aret och sammanslagningen av de tva danska organisationerna. Bada vara segment, P&C och Insulation,
noterar forbattringar.

Som tidigare kommunicerats har resultaten i de svenska verksamheterna varit otillfredsstéllande och vi har
darfor initierat ett antal atgarder for att minska kostnaderna och forbattra effektiviteten i denna del av var
verksamhet. Vi noterar att atgarderna redan ger forbattrade resultat. Vi ser dock en fortsatt utmanande
situation i Sverige och i januari tog vi beslut om att stdnga produktionsenheten i Dorotea for att konsolidera
produktionen och ytterligare optimera kostnadsstrukturen. Vi noterade vi ocksa nagot lagre volymer fran
fordonsindustrin i Sverige (P&C) under forsta kvartalet.

| Norge ar storre delen av vart resultat kopplat till férsaljningen av fisklador till laxodlingsindustrin. Under arets
forsta kvartal noterade vi en nagot lagre aktivitet i de fiskslakterier vi levererar till. De flesta storre
laxodlingsforetagen i Norge har emellertid 6kade volymer i sina prognoser for 2019 jamfért med 2018.

Vi kickstartade 2019 med vart engagemang att leda EPS-industrins forandring gentemot den cirkuldra ekonomin.
Sedan etableringen av Circular har vi lanserat ett antal aktiviteter for att 6ka insamling och atervinning av EPS,
inklusive installering av insamlings- och kompakteringsstationer vid atskilliga platser samt lanseringen av
konceptet “Use-ReUse”. Use-ReUse syftar till att sdtta en ny standard for branschen genom att erbjuda I6sningar
for insamling och atervinning. Vi ar ocksa mycket tillfreds med att kunna offentliggéra vart forvarv av 51 procent
av det belgiska atervinningsforetaget EcoFill i mars i ar.

Rik Dobbelaere, koncernchef BEWiSynbra Group AB
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Under 2018 slutforde BEWiSynbra Group ett antal forvarv: Ruukin EPS Oy i januari, Synbra Holding i
maj samt BEWi Produkter AS, BEWi Polar AS och BEWi Automotive AB i september. Forvarven ar den
huvudsakliga forklaringen till 6kningarna som presenteras nedan.

Den 1 januari 2019 inforde International Accounting Standard Boards (IASB) en ny standard betrdffande
redovisning av leasingavtal — IFRS 16. Koncernen har ataganden i form av hyreskontrakt for lokaler och
leasing av truckar och bilar. Overgangen till IFRS 16 &r baserad p& den modifierade retroaktiva metoden,
vilket innebar att jamforelseperioderna inte justerats for IFRS 16. Standarden har haft en betydande
effekt pa BEWiSynbras totala tillgangar och skulder och effekterna pa ingaende balanser fran och med
den 1 januari 2019 presenteras i not 2 pa sidorna 18-19 i denna rapport. Den ovan ndmnda tillampningen
innebar ocksa att siffrorna fér innevarande ar inte ar fullt jamférbara med tidigare ar.

Information  inom  parenteser refererar till
motsvarande period féregdende dr.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2019
uppgick till 1076,2 MSEK (491.1 MSEK), en 6kning
om 119%. Okningen férklaras till 142
procentenheter av forvarv, till 4 procentenheter av
valutaeffekter och till 27 procentenheter av en
negativ organisk tillvaxt.

Den huvudsakliga forklaringen till den negativa
tillvaxten ar lagre marknadspriser. BEWiSynbra
noterar god efterfragan pa de flesta av sina
marknader och den underliggande
volymutvecklingen ar god. Ytterligare kommentarer
ges under respektive segment.

Rorelsens kostnader for koncernen uppgick till totalt
1 032,6 MSEK for kvartalet (480,2 MSEK).

Ramaterial och fornddenheter uppgick till 458,1
MSEK for kvartalet (283.8 MSEK), vilket motsvarar
43% (58%) av nettoomsattningen. Procentsatsen
korrelerar huvudsakligen med bruttomarginalen i
segmentet Ravara och paverkas framst av kostnaden
for ramaterialet styren och en annan produktmix till
foljd av forvarvet av Synbra.

Personalkostnaderna uppgick till 222,6 MSEK under

kvartalet (67,8 MSEK), vilket motsvarar 21% (14%) av
nettoomsattningen. Den procentuella 0Okningen
forklaras av den mer personalintensiva produktionen
i Synbra. Det balanseras emellertid av tillverkning av
produkter med hogre mervarde, vilket forklaras
under rubriken Insulation i segmentsoversikten.

| slutet av kvartalet hade koncernen 1 305
heltidsanstéllda, en 6kning fran 1 298 i slutet av 2018
och fran 420 i slutet av mars 2018.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 46,5
MSEK under forsta kvartalet 2019 (10,9 MSEK).

Jamforelsestorande poster uppgick till 22,7 MSEK
under forsta kvartalet (9,5 MSEK). Posterna under
detta kvartal bestar huvudsakligen av kostnader for
avgangsvederlag om 8,4 MSEK och
omstruktureringskostnader om 12,8 MSEK. For
ytterligare information, se sidan 10.

Justerad EBITDA, dvs EBITDA justerad for
jamforelsestérande poster namnda ovan, uppgick till
138,6 MSEK for forsta kvartalet (34,5 MSEK). Det
motsvarar en justerad EBITDA-marginal om 12,8 %
under  kvartalet (7,0%). Den positiva
marginalutvecklingen kan framst forklaras av ett
starkt resultat i koncernens verksamheter for
Insulation och Packaging & Components i alla
regioner utom Sverige och Norge. Den justerade
EBITDA-marginalen varierar dessutom normalt
mellan kvartalen som ett resultat av forskjutning i tid
av effekten fran kontinuerliga justeringar i
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forsaljningspriser relaterade till variationer i
ramaterialkostnaden.

Finansnettot var -19,8 MSEK under forsta kvartalet
2019 (-11,7 MSEK). Av de -19,8 MSEK var cirka -16,0
MSEK relaterade till rantor for finansiering och
kostnader relaterade till kreditfaciliteter och
bankkonton, -3,5 MSEK relaterade till
finansieringskostnader (icke kassaflodespaverkande)
och -6,7 MSEK relaterade till rantekomponenten i
IFRS 16 samt 7,0 MSEK relaterade till omvardering av
koncerninterna mellanhavanden och en verkligt

varde-vardering av en valutardanteswap (icke
kassaflodespaverkande).

Skattekostnaderna uppgick till 9,9 MSEK (4,2 MSEK)
under kvartalet.

Nettoresultat for kvartalet var 16,8 MSEK (-5,0
MSEK).

BEWiSynbra-koncernen dr organiserad i tre rérelsesegment; Ravara (Upstream), Packaging & Components (P&C)
och Isolering. Segmentet Rdvara tillverkar EPS-pdrlor, som saluférs savdl internt som externt. Segmentet P&C
erbjuder produkter och lésningar fér ett antal branscher och applikationer, exempelvis Iador av EPS fér transport
av fisk, andra livsmedel, Ikemedel samt komponenter for bilar och virmesystem. Segment Insulation erbjuder
isoleringsprodukter fér byggnadsindustrin och fér anldggningar av infrastruktur.

Kommentarer till nyckeltal proforma fér segmenten dterfinns i not 3, medan detaljerad segmentsinformation

aterfinns i not 5.

Andelar av koncernens nettoomsdttning

Insulation
31%

P&C
39 %

Andelar av koncernens justerade EBITDA

Insulation
33%

P&C
49 %
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BEWiSynbra har tva fabriker for tillverkning av EPS-
parlor: i Borga, Finland och i Etten-Leur,
Nederlanderna, med en arlig kombinerad
produktionskapacitet om 185 000 ton vita och gra
EPS-parlor.

Nyckeltal Ravara

Belopp i MSEK Q119 Q118 2018
Segments intakter 569,5 358,6 2362,5
Justerad EBITDA 26,0 26,4 120,1
Justerad EBITDA marginal (%) 4,6% 7,4% 5,1
Justerad EBITA 17,3 21,6 92,2

Segmentets forsaljning uppgick till 569,5 MSEK under
forsta kvartalet 2019 (358,6 MSEK). Det motsvarar en
okning med 58,8%, av vilken 78,9 procentenheter var
relaterade till forvarv, 3,5 procentenheter till
valutaeffekter och -23,6 till organisk tillvaxt. Framsta
skalet till den negativa organiska tillvaxten var lagre
marknadspriser.

GAP var inom normalvariationen under det forsta
kvartalet 2019 men i det hogre intervallet under forsta
kvartalet foregaende ar, vilket ar den fraimsta orsaken
till den lagre EBITA-marginalen. Resultatet
paverkades dessutom negativt av  tekniska
komplikationer pa en av produktionslinorna under
kvartalet.

Forsadljningen till externa kunder uppgick till 327.7
MSEK (276.1 MSEK).

Justerad EBITDA under kvartalet fér segmentet
uppgick till 26,0 MSEK (26,4 MSEK), motsvarande en
marginal om 4,6% (7,4%). Generellt paverkas
resultatet for de individuella kvartalen av periodens
produktion och forsaljningsvolymer. Dessutom
paverkas marginalerna i individuella kvartal av
forskjutning i tid mellan  férandringar i
ramaterialkostnad, dvs styrenpriset, och motsvarande
prisjusteringar gentemot kunder.

Segmentet P&C erbjuder produkter med en hog grad
av kundspecialisering, vilket forklarar de vanligtvis
hogre marginalerna jamfért med segmenten Ravara
och Insulation.

Total har BEWiSynbra 15 anlaggningar i 6 lander for
tillverkning av P&C-produkter.

Nyckeltal Packaging & Components

Belopp | MSEK Q119 Q118 2018
Segmentets intakter 425,5 135,9 1150,8
Justerad EBITDA 71,8 16,3 99,5
Justerad EBITDA marginal (%) 16,9% 12,0% 8,6
Justerad EBITA 41,3 11,7 50,2

Segments forsdljning under kvartalet uppgick till
425,5 MSEK (135,9 MSEK). Det motsvarar en 6kning
om 213,1%, av vilken 222,1 procentenheter var
relaterade till forvarv, 2,1 procentenheter till
valutaeffekter och -11,2 till organisk tillvaxt. Den
negativa organiska tillvaxten forklaras framst av lagre
volymer i Norge som en foljd av lagre aktivitet i de
fiskslakterier koncernen levererar till och lagre
efterfragan fran den svenska fordonsindustrin. Ovriga
marknader var i stort sett stabila.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 71,8
MSEK (16,3 MSEK), motsvarande en marginal om
16,9% (12,0 %). Marginalen i kvartalet paverkades
positivt av en dndrad produktmix i samband med
forvarvet av Synbra, BEWi Produkter och BEWi Polar,
samt av forbattrad effektivitet i de danska
verksamheterna som ett resultat av
integrationsarbetet, inklusive stdangning av en fabrik
under 2018.
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Segment Insulation erbjuder isoleringsprodukter for
byggnadsindustrin och liksom for
infrastrukturprojekt, exempelvis fyllnadsmaterial for
vagbankar, isoleringselement och olika
byggnadssystem. Nederlanderna star for den storsta
delen av segmentet, med mer dn 60% av segmentets
forsaljning.

Totalt har BEWiSynbra 14 anldggningar i 6 lander for
tillverkning av isoleringsprodukter.

Nyckeltal Insulation

Belopp i MSEK Q119 Q118 2018
Segmentet intdkter 338,2 92,6 1238,2
Justerad EBITDA 48,1 -5,2 130,6
Justerad EBITDA marginal (%) 14,2% -5,6% 10,5%
Justerad EBITA 37,3 -7,9 104,6

Segmentets forsaljning under kvartalet uppgick till
338,2 MSEK (92,6 MSEK). Det motsvarar en okning
med 265,2%, av vilken 265,2 procentenheter var
relaterade till forvarv, 1,9 procentenheter till
valuteffekter, och -1,9 procentenheter till organisk
tillvaxt. Den organiska tillvéxten forklaras av lagre
efterfragan | Sverige.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 48,1
MSEK (-5,2 MSEK), motsvarande en marginal om 14,2
% (-5,6 %). Den forbattrade marginalen jamfért med
motsvarande period 2018 var relaterade till férvarvet
av Synbra, dar verksamheten for Insulation erbjuder
produkter med hogre mervarde jamfort med
produktsortimentet inom det tidigare BEWi.

Resultatet i den svenska isoleringsverksamheten har
ocksa varit otillfredsstallande vilket kommunicerades
for fjarde kvartalet 2018. Koncernen vidtog darfor
flera atgarder for att minska kostnaderna och
forbattra effektiviteten. Atgarderna visar redan
resultat och bidrar till kvartalets marginalforbattring.

Atgarder som implementerades under forsta kvartalet
2019 omfattar bland annat stangning av
produktionsanldggningen i Dorotea och en
neddragning av organisationen.
Omstruktureringskostnader relaterade till atgdrderna
redovisas som jamforelsestorande poster for
kvartalet.

Oallokerade kostnader ar i hogre grad relaterade till
huvudkontorsfunktioner an till specifika segment. De
oallokerade kostnaderna har 6kat, huvudsakligen
beroende pa forvarven, vilka resulterat i en storre
organisation och integration av nya enheter, samt till
aktiviteter i samband med den planerade
borsintroduktionen.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
-147,7 MSEK under forsta kvartalet 2019 (-26,2 MSEK),
inkluderande en 6kning i rorelsekapitalet med 239,9
MSEK (41,1 MSEK).

Kassaflodet anvant i investeringsverksamheten var
39,2 MSEK under kvartalet (25,0 MSEK),
huvudsakligen relaterat  till  forvarven  av
anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 97,3 MSEK under kvartalet (-2,3 MSEK).

Koncernens finansiella stallning

Per den 31 mars 2019 uppgick de totala tillgangarna
till 4 560,0 MSEK, jamfort med 4 110,8 MSEK den 31
december 2018, och fran 1 399,9 MSEK den 31 mars
2018. Okningen sedan slutet av 2018 kan framst
forklaras av effekten av IRFS 16.

Summa eget kapital uppgick till 1 570,6 MSEK, vilket
motsvarar en soliditet om 34,3%. Vid arets slut 2018
uppgick eget kapital till 1 537,4 MSEK, medan eget
kapital uppgick till 406,5 MSEK vid slutet av forsta
kvartalet féregdende ar. Okningen av eget kapital
under kvartalet forklaras huvudsakligen av det
positiva resultatet och valutaeffekter vid omrakning
av nettotillgangar i utlandska verksamheter.

Nettoskulden exklusive IFRS 16 uppgick till 1335,8
MSEK den 31 mars 2019, jamfort med 1 123,4 MSEK i
slutet av 2018 och 522,2 MSEK i slutet av mars
foregdende ar. Okningen jamfért med slutet av
foregaende kvartal speglar huvudsakligen negativt
kassaflode fran forandringen av sysselsatt kapital som
i stort sett var relaterat till sésongseffekter.

PAGE 7



| 2019

Koncernen hade likvida medel uppgaende till 149,4
MSEK per den sista mars 2019, en minskning fran
235,3 MSEK per den 31 december 2018 och en 6kning
fran 57,3 MSEK i slutet av sista kvartalet 2018.

Capital expenditures
Investeringar i verksamheten uppgick till 35 MSEK
under forsta kvartalet (16 MSEK).

BEWiSynbra Group AB (publ.) ar koncernens
moderbolag. Resultat efter skatt under forsta
kvartalet 2019 uppgick till 3,0 MSEK (-2,9 MSEK). Eget
kapital i moderbolaget uppgick till 1 376,4 MSEK per
den 31 mars 2019, jamfort med 1 373,4 MSEK den 31
december 2018, en 6kning fran 237,1 MSEK per den
31 mars 2018.

Under 2018 slutforde BEWiSynbra Group ett flertal
forvarv, vilka resulterade i geografisk expansion samt
starkta positioner pa befintliga marknader.

Den 28 mars 2019 offentliggjorde BEWiSynbra Group
forvarvet av 51 procent av atervinningsforetaget
EcofFill. Koépeskillingen uppgick till 4,3 MSEK och lan i
det forvarvade bolaget om 6,3 MSEK Iostes i samband
med forvarvet. Bolaget har inte bidragit till
koncernens omsattning och resultat under det forsta
kvartalet 2019.

Ytterligare detaljer om forvarven aterfinns i not 8.

| oktober 2018 offentliggjorde BEWiSynbra Group
bildandet av sin koncernenhet BEWiSynbra Circular
(“Circular”) som ett fundament for sitt engagemang
for hallbarhet. BEWiSynbra Circular ska oka
koncernens insamling och atervinning av EPS. |
koncernen finns ett starkt engagemang roérande
fordelarna med den cirkulara ekonomin, saval
finansiellt som fér branschens hallbarhet. Koncernen
har offentliggjort ett ambitiost arligt mal for
atervinning av 60 000 ton EPS.

Sedan bildandet av Circular, har koncernen genomfort
flera aktiviteter for att 6ka insamling och atervinning

av EPS, bland annat installerande av
kompakteringsstationer i Varberg och i Frgya i Norge,
samt insamlingssationer vid tvd av de svenska
fabrikerna. Circular har ocksa aktiva engagemang med
flertalet av koncernens kunder och partners for att
samla in ytterligare volymer av begagnad EPS.

| februari 2019 lanserade BEWiSynbra konceptet
“Use-ReUse” med syftet att etablera en ny
branschstandard fér insamling och atervinning av
EPS. Ambitionen ar att 6ka medvetenheten om och
vikten av atervinning av EPS, och samtidigt erbjuda
olika l6sningar for att samla in och atervinna pa alla
nivaer.

Som namnts ovan forvarvades i mars ocksa 51
procent i det belgiska atervinningsbolaget EcoFill.
EcoFill har varit aktivt i den cirkuldra ekonomin under
mer dn 15 ar och utvecklats till Belgiens ledande
aktor for insamling och kompaktering av omkring

1 800 ton begagnad EPS arligen for atervinning.

Per den 31 mars 2019 hade BEWiSynbra Group 1 305
heltidsanstallda, jamfért med 1 298 den 31 december
2018 och 420 den 31 mars 2018.

Arbetet med att integrera forvarvade bolag fortgar.
Det har resulterat i organisatoriska férandringar,
inklusive kostnader relaterade till avgangsvederlag.
Parallellt starker koncernen organisationen inom
nyckelfunktioner som finans, IT och HR.

Styrelsen beslutade i januari 2019 att stanga fabriken
i Dorotea i Sverige. Beslutet var baserat pa det
otillfredsstallande resultatet i den svenska delen av
koncernens verksamhet, sarskilt isoleringssegmentet,
samt forvantad efterfragan. Tillverkningen har
overforts till andra produktionsanlaggningar
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Koncernens och  moderbolagets risker och
riskhantering finns beskrivna i arsredovisningen for
2018.

Stockholm, den 15 maj 2019
Styrelsen och CEO
BEWiSynbra Group AB

Denna rapport har inte varit féremdl fér revisors granskning
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EBITDA

EBITDA marginal

EBIT

EBIT marginal

Jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal
(%)

Justerad EBIT

Operativt kassaflode

Soliditet

Net debt

Resultat fore rdntor, skatter och av- och nedskrivningar. EBITDA ar ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att forsta vinstgenereringen fore investeringar i
anlaggningstillgangar.

EBITDA i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBITDA-marginalen ar ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rérelsens Ionsamhet och for
jamférelser med andra bolag.

Resultat fére rantor och skatter. EBIT ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant, da
det moijliggor jamforelser av Ionsamheten dver tid oberoende av bolagsskattesats och
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar som ar ett matt pa
resursférbrukning som ar nédvandig for att generera resultatet.

EBIT-marginal i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBIT-marginalen ar
ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rorelsens lonsamhet och for
jamforelser med andra bolag.

Jamforelsestdrande poster omfattar kostnader relaterade till den planerade
borsintroduktionen, transaktionskostnader relaterade till férvarvade enheter, omfattade
upplosning av negativ goodwill fran férvarv, avgangsvederlag och andra kostnader som stor
jamférbarheten, som avyttring av fastigheter, stangning av fabriker, oplanerade stopp av
ramaterialproduktionen etc.

Ett normaliserat resultat fore rantor, skatter, askrivningar och amorteringar (dvs
jamforelsestérande poster som stor jamforbarheten aterlaggs). Justerad EBITDA &r ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta resultatet justerat for
jamforelsestorande poster.

EBITDA fore jamforelsestorande poster i forhallande till omsattningen uttryckt som ett
procenttal. Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta rorelsens lonsamhet och for jamforelse med andra bolag.

Ett normaliserat resultat fore rantor och skatter, dvs poster av engangskaraktar och
avvikelser ar aterlagda. Justerad EBIT &r ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta resultatet justerat fore jamforelsestérande engangsposter.

Resultat fére rdantor och skatter justerat for ej kassaflédespaverkande poster och férandring
i rorelsekapital. Det operative kassaflodet ar ett nyckeltal som visar pa rérelsens bidrag till
kassaflodet for for finansiering av investeringar och forvarv

Totalt eget kapital i foérhallande till totala tillgangar. Soliditeten ar ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att bedoma koncernens finansiella havstang.

Rantebarande skulder, exklusive forpliktelser avseende ersattningar till anstallda, med
avdrag for likvida medel. Nettoskulden ar ett nyckeltal som ar relevant, dels for att
koncernens covenant- berakning baseras pa detta nyckeltal, dels for att det visar pa
koncernens finansieringsbehov.
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Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
Roérelseresultat (EBIT) 46,5 10,9 141,4
Avskrivningar 16,5 2,0 46,5
EBITA 63,0 12,9 187,9
Jamforelsestérande poster 22,7 9,5 23,8
Justerad EBITA 85,7 22,4 211,7
EBITA 63,0 12,9 187,9
Avskrivningar 52,9 12,1 105,0
EBITDA 115,9 25,0 292,9
Jamforelsestérande poster 22,7 9,5 23,8
Justerad EBITDA 138,6 34,5 316,7
Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
IPO-relatede kostnader -0,5 -21,8
Avgangsvederlag -8,4 -21,5
Omstruktureringskostnader -12,8
Transaktionskostnader -9,5 -31,0
Realisationsvinst fran férsaljning av fast egendom 51,6
Ovrigt -1,0 -1,1
Totalt -22,7 -9,5 -23,8
RAW % P&C % Insulation % Forandring  Summa %
i netto-
forsiljning Omsittning
mellan
Belopp i MSEK segmenten
Q12018
Forvarv 282,9 78,9% 301,9 222,1% 245,6 265,2% -131,6 698,8 142,3%
Valutaeffekter 12,6 3,5% 2,9 2,1% 1,8 1,9% 1,6 18,9 3,8%
Organisk tillvaxt -84,6 -23,6% -15,2 -11,2% -1,8 -1,9% -31,0 -132,6 -27,0%
Summa 6kning 210,9 58,8% 289,6 213,1% 245,6 265,2% -161,0 585,1 119,1%
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Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
Nettoomsattning 1076,2 491,1 3905,3
Ovriga rérelseintékter 2,9 0,0 15,7
Summa rorelsens intakter 1079,1 491,1 3921,0
Ramaterial och fornédenheter -458,1 -283,8 -2132,3
Handelsvaror -40,1 -15,3 -87,6
Ovriga externa kostnader -244,0 -99,3 -828,2
Personalkostnader -222,6 -67,8 -638,2
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -69,3 -14,1 -151,5
Del av intakter fran intressebolag 1,5 0,0 6,7
Realisationsvinster vid forsaljning av anldggningstillgangar 0,0 0,0 51,6
Summa rérelsens kostnader -1032,6 -480,2 -3779,6
Rorelseresultat (EBIT) 46,5 10,9 141,4
Finansiella intakter 4,9 0,2 1,7
Finansiella kostnader -24,7 -12,0 -76,9
Finansiella poster — netto -19,8 -11,7 -75,2
Resultat fore skatt 26,7 -0,8 66,2
Inkomstskatt -9,9 -4,2 -50,3
Periodens resultat 16,8 -5,0 16,0

PAGE 12



| 2019

Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
Periodens resultat 16,8 -5,0 16,0
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen

Valutakursdifferenser 44,2 18,9 -23,7
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Omvardering nettopensionsforpliktelsen -0,1 0,0 -3,9
Inkomstskatt hanforlig till omvardering av nettopensionsforpliktelsen 0,0 0,0 0,2
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 44,1 18,9 -27,4
Totalresultat fér perioden 60,9 13,8 -11,5
Belopp i MSEK Q1 2019 Q12018 2018
Nettoresultat for perioden hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 17,4 -4,8 16,7
Innehav utan bestammande inflytande -0,6 -0,3 -0,7
Summa totalresultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare 61,4 13,6 -11,3
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,5 0,3 -0,3
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Belopp i MSEK 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwill 739,3 197,1 720,6
Ovriga immateriella tillgdngar 828,7 97,1 822,5
Summa immateriella tillgangar 1568,0 294,2 1543,0
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 692,7 97,2 396,5
Maskiner och andra tekniska tillgangar 670,9 237,8 657,8
Inventarier, verktyg och installationer 97,8 40,6 68,3
Pagaende nyanldggningar och férskott 120,7 44,1 103,5
Summa materiella anldggningstillgangar 1582,1 419,7 1226,1
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag 9,6 6,7
Pensionstillgangar 33,7 31,1
Andra langfristiga fordringar 0,5 1,1 1,2
Agarintressen i 6vriga féretag 2,5 1,0 2,6
Summa finansiella anldaggningstillgangar 46,3 2,1 41,6
Uppskjutna skattefordringar 44,5 35,0 51,8
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3241,0 751,1 2862,5
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 483,6 2242 4314
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 588,3 246,4 527,6
Skattefordran 21,4 5,7 2,8
Ovriga kortfristiga fordringar 40,2 31,2 32,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36,0 22,9 18,7
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 0,4
Likvida medel 149,4 57,3 235,3
Summa kortfristiga fordringar 835,3 363,5 817,0
Tillgangar klassificerade som innehav fér forsaljning 61,0

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1319,0 648,7 12483
SUMMA TILLGANGAR 4560,0 1399,9 4110,8
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Belopp i MSEK 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1,3 0,5 1,3
Ovrigt tillskjutet kapital 1402,0 244,5 1402,0
Reserver 29,5 31,7 -14,5
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 127,7 116,5 137,9
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 1560,5 393,1 1526,7
Innehav utan bestimmande inflytande 10,1 13,4 10,7
SUMMA EGET KAPITAL 1570,6 406,5 1537,3
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 20,3 6,6 19,8
Ovriga avsattningar 5,9 4,5 5,4
Uppskjutna skatteskulder 260,1 9,6 278,5
Obligationslan 1304,5 539,1 1290,2
Derivatskuld 23,8 21,0 20,8
Ovriga réntebarande skulder 345,2 33,7 52,4
Summa langfristiga skulder 1959,8 614,5 1667,1
Kortfristiga skulder

Ovriga réntebarande skulder 202,6 6,7 16,2
Ovriga finansiella skulder 1,6 1,8 3,0
Leverantorsskulder 397,9 248,5 478,4
Aktuella skatteskulder 82,9 6,8 56,1
Ovriga kortfristiga skatteskulder 89,4 24,8 96,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 255,1 90,4 256,1
Summa kortfristiga skulder 1029,5 378,9 906,4
SUMMA SKULDER 2989,3 993,4 2573,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4.560,0 1399,9 4,110,8
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Belopp i MSEK
INGAENDE BALANS

1.1.-31.03.2019

1.1.-31.03.2018

1.1.-31.12.2018

1537,3 389,9 389,9
Andring i redovisningsprinciper 27,6
JUSTERAD INGAENDE BALANS 1509,7 389,9 389,9
Periodens resultat 16,8 -5,0 16,0
Ovrigt totalresultat 44,1 18,9 -27,4
Summa totalresultat 60,9 13,8 -11,5
Nyemission 1165,0
Transaktionskostnader -6,7
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0,8
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 2,8 2,7
Avyttring av innehav utan bestammande inflytande -1,3
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 2,8 1159,0
UTGAENDE BALANS 1570,6 406,5 1,537,3
Varav hdnférligt till innehav utan bestimmande inflytande 10,1 13,3 10,7
Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
EBIT 46,5 10,9 141,4
Justering for ej likviditetspaverkande poster 68,3 11,0 81,2
Finansiella poster, netto -19,2 -5,9 -48,5
Betald inkomstskatt -3,4 -1,0 -47,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av
Rorelsekapital 92,2 14,9 126,5
Rorelsekapitalférandring -239,9 -41,1 54,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -147,7 -26,2 180,7
Forvarv anlaggningstillgangar -35,1 -15,8 -142,4
Avyttring anldggningstillgangar 113,0
Foretagsforvarv och finansiella investeringar -4,1 -9,2 -971,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,2 -25,0 -1000,9
Upptagna lan 105,3 -2,3 750,9
Amortering av lan -8,0 -196,5
Utdelning till minoritet -0,8
Nyemission, netto 393,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 97,3 -2,3 946,9
Periodens kassaflode -89,6 -53,5 126,6
Likvida medel vid periodens borjan 235,3 110,6 110,6
Kursdifferens | likvida medel 3,7 0,3 -1,9
Likvida medel vid periodens slut 149,4 57,3 235,3
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Belopp i MSEK Q1 2019 Q12018 2018
Nettoomsattning 5,6 2,3 11,8
Ovriga rorelsekostnader -4,9 -1,8 -30,0
Personalkostnader -5,1 -2,4 -12,6
Summa roérelsekostnader -10,0 -4,2 -42,6
Rorelseresultat -4,4 -1,9 -30,8
Ranteintakter och liknande resultatposter 23,6 6,6 66,9
Rantekostnader och liknande resultatposter -16,2 -7,6 -60,9
Summa resultat fran finansiella poster 7,4 -1,0 5,9
Resultat fore skatt 3,0 -2,9 -24,9
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 3,0 -2,9 -24,9
Belopp i MSEK 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Anlaggningstillgangar 2762,6 818,1 2749,0
Omsattningstillgdngar 52,1 34,3 59,0
SUMMA TILLGANGAR 2814,7 852,5 2 808,1
Eget kapital 1376.4 237,1 1373,4
Langfristiga skulder 1340.8 575,5 1326,9
Kortfristiga skulder 97.5 39,8 107,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2814.7 852,5 2 808,1
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Allman information

Bolaget och koncernen

BEWiSynbra Group AB (publ), org nr 556972-1128, ar ett holdingbolag registrerat i Sverige med sate i Solna, adress
Gardsvagen 13, SE-169 79 Solna. BEWiSynbra Group-koncernens delarsrapport for perioden januari — mars 2019
godkdndes den 15 maj 2019 av styrelsen for offentliggérande.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor. Uppgift inom parentes avser jamforelsear.

Redovisningsprinciper

BEWIiSynbra Group-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av
EU. De redovisningsprinciper som tillampas éverensstimmer med de som beskrivs i BEWISynbra Group ABs
arsredovisning for 2018, med undantag for IFRS 16 vilken beskrivs nedan. Denna delarsrapport ar upprattad enligt
IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2
innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden s& langt detta dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Paverkan av IFRS 16

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. IFRS 16 introducerar en enhetlig
leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgdng som representerar en
ratt att anvanda den underliggande tillgdngen och en leasingskuld som representerar en skyldighet att betala
leasingavgifter. Det finns undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar av lagt varde. Redovisningen
for leasegivare liknar tidigare standard, d.v.s. leasegivare fortsatter att klassificera leasingavtal som finansiell eller
operationell leasing.

Koncernen redovisar nya tillgangar och skulder for operativa leasingavtal avseende framférallt lokaler, truckar och
bilar. Kostnaderna for dessa leasingavtal kommer nu att fordndras, eftersom koncernen kommer att redovisa
avskrivning for nyttjanderattstillgangar och réantekostnader for leasingskulder. Tidigare redovisade koncernen
operationell leasingkostnad linjart 6ver leasingperioden och redovisade tillgangar (férutbetalda leasingavgifter) och
skulder (upplupna leasingavgifter) endast i den utstrackning det var en skillnad mellan faktiska leasingavgifter och
redovisad kostnad. Dessutom kommer koncernen inte langre att redovisa avsattningar for operationella
leasingavtal som bedéms vara forlustavtal. Istdllet kommer koncernen att inkludera betalningar enligt
leasingavtalet i leasingskulden.

Koncernen tillampar den modifierade retroaktiva metoden. Det innebar att den ackumulerade effekten av att IFRS
16 infors kommer att redovisas i 6ppningsbalansen per 1 januari 2019 utan omrakning av jamforelsesiffror.
Nyttjanderattstillgangarna hanforliga till tidigare operationella leasar, uppdelade i tillgangsklasser, kommer att
redovisas till avskrivet varde fran avtalsstart.

Koncernen tillampar lattnadsregeln att “drva” den tidigare definitionen av leasing vid 6vergangen. Det betyder att
IFRS 16 tillampas pa alla kontrakt som har ingatts foére den 1 januari 2019 och som har identifierats som leasing
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enligt tidigare redovisningsstandard. Koncernen har beslutat att tillampa bestdammelserna om lattnadsregler for
korttidsleasingavtal och tillgdngar med lagt varde. Detta innebar att avtal med kortare |6ptid 4n 12 manader och
leasar av lagt varde (tillgangar av ett varde i nyskick under ca 50 tkr) inte kommer att tas med i berdkningen av
nyttjanderattstillgang eller leasingskuld utan fortsatta att redovisas med linjar kostnadsforing 6ver leasingperioden.
Exempel pa tillgangar av lagt varde ar datorer, skrivare och kopiatorer.

Rorelseresultatet for 2019 kommer att 6ka jamfért med om tidigare redovisningsprinciper hade anvants, med
anledning av att en del av leasingkostnaderna redovisas som rantekostnad. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten kommer att 6ka och fran finansieringsverksamhet att minska, med anledning av att
leasingavgifternas amorteringsdel kommer att redovisas som utbetalning i finansieringsverksamheten. Inférandet
av IFRS 16 kommer inte att paverka formagan att klara den maximala skuldsattningsgraden enligt lanevillkoren for
koncernen, da effekten av 6vergangen till IFRS 16 ar exkluderad fran den berakningen.

| tabellen visas effekterna av att IFRS 16 implementerats pa ingaende balans:

Belopp i MSEK 31.12.2018 Paverkan IRFS 16 Justerad ingaende balans
Ovriga immateriella tillgdngar 822,5 0,1 822,6
Byggnader och mark 396,5 296,1 692,6
Maskiner och andra tekniska tillgangar 657,8 13,8 671,6
Inventarier, verktyg och installationer 68,3 28,8 97,1
Uppskjuten skattefordran 51,8 7,4 59,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18,7 -9,3 9,4
Eget kapital 1537,3 -27,6 1509,7
Langfristiga rantebdrande skulder 1342,5 295,1 1637,6
Kortfristiga rantebarande skulder 16,2 69,4 85,6
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Pro-forma siffror (exkl paverkan av IFRS 16)

Segmentsintdkter

Belopp i MSEK

Ravara

Packaging & Components (P&C)
Insulation

Forsaljning mellan segment
Summa nettoomsattning

Justerad EBITDA

Belopp i MSEK

Ravara

Packaging & Components (P&C)
Insulation

Oallokerade koncernkostnader
Summa justerad EBITDA
Justerad EBITDA marginal (%)

Nyckeltal Ravara

Belopp i MSEK

Segmentets intakter

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal (%)
Justerad EBITA

Q119
569,5
425,5
338,2

-257,0

1076,2

Q119
25,4
56,7
45,3

-8,1

119,3

11,1%

Q119
569,5
25,4
4,5%
17,2

Q118
725,3
459,9
335,6
-340,1
1180,7

Q118
50,9
62,4
27,2
5,8
134,7
11,4%

Q118
725,3
50,9
7,0%
42,1

2018
2 846,3
1802,1
1570,7
-1235,9
4983,2

2018
151,9
199,4
175,8
-38,5
488,6
9,8%

2018
2 846,3
151,9
5,3%
119,0

Segmentets forsaljning uppgick till 569,9 MSEK under forsta kvartalet 2019 (725,3 MSEK). Det motsvarar en
minskning med 22,6% jamfort med motsvarande period 2018. Justerat for valutaeffekter, minskade forsaljningen

med 23,8 procent, framst relaterat till lagre marknadspriser under kvartalet.

GAP var inom normalvariationen under det forsta kvartalet 2019 men i det hogre intervallet under forsta kvartalet
foregaende ar, vilket dr den framsta orsaken till den lagre EBITDA-marginalen. Resultatet paverkades dessutom
negativt av tekniska komplikationer pa en av produktionslinorna under kvartalet.

Som ett resultat av den framgangsrika integrationen av det tidigare BEWi Group och Synbra, forbattrades
produktionen vid anldggningen i Etten-Leur i Nederldnderna med mer an 10% jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar, vilket resulterade i en nettodkning av volymerna om cirka 4% under kvartalet jamfért med

motsvarande period foregaende ar, trots en minskad produktion relaterad till underhall enligt ovan.

Justerad EBITDA i kvartalet uppgick till 25,4 MSEK (50,9 MSEK). Den framsta orsaken till minskningen &r lagre GAP
detta kvartal jamfort med forsta kvartalet foregdende ar. Det ovan namnda produktionsstoppet fér underhall och
tekniska komplikationer vid en produktionslinje bidrog till hogre kostnader och ddarmed en lagre EBITDA-marginal

detta kvartal.
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Nyckeltal Packaging & Components

Belopp i MSEK Q119 Q118 2018
Segmentets intakter 425,5 459,9 1802,1
Justerad EBITDA 56,7 62,4 199,4
Justerad EBITDA marginal (%) 13,3% 13,6% 11,1%
Justerad EBITA 36,9 43,8 120,5

Segments forsaljning under kvartalet uppgick till 425,5 MSEK (459,9 MSEK). Det motsvarar en minskning om 7,5%
jamfoért med motsvarande period 2018. Justerat for valutaeffekter minskade forsaljningen med 8,2%. Den negativa
organiska tillvaxten forklaras framst av lagre volymer i Norge som en foljd av lagre aktivitet i de fiskslakterier till vilka
koncernen levererar fisklddor och minskad efterfrdgan fran den svenska fordonsindustrin. Ovriga marknader var i
stort sett stabila.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 56,7 MSEK (62,4 MSEK), motsvarande en marginal om 13,3% (13,6%).
Den justerade EBITDA-marginalen forbattrades jamfort med foregdende kvartal, framst som ett resultat av
forbattrad effektivitet i den danska verksamheten, som ett resultat av integrationsarbetet vilket omfattade stangning
av en anlaggning under 2018. Atgarder for att minska kostnaderna i de svenska verksamheterna ger ocksa positivt
marginalbidrag.

Nyckeltal Insulation

Belopp i MSEK Q119 Q118 2018
Segmentets intakter 338,2 335,6 1570,7
Justerad EBITDA 45,3 27,2 175,8
Justerad EBITDA marginal (%) 13,4% 8,1% 11,2%
Justerad EBITA 36,6 19,5 143,1

Segmentets forsaljning under kvartalet uppgick till 338,2 MSEK (335,6 MSEK). Det motsvarar en 6kning med 0,7%
jamfort med motsvarande period 2018. Justerat for valutaeffekter minskade forsaljningen med 0,6%. Volymerna ar
stabila i alla regioner utom Sverige, dar koncernen fortsatt noterar lagre volymer.

Justerad EBITDA var 45,3 MSEK (27,2 MSEK) under kvartalet, motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 13,4%
(8,1%). Den forbattrade EBITDA-marginalen ar huvudsakligen ett resultat av gynnsamma ramaterialpriser under
kvartalet, och av forbattrad effektivitet i den danska verksamheten enligt beskrivningen under P&C ovan. Atgarder
for att minska kostnaderna i den svenska isoleringsverksamheten ger ocksa positivt marginalbidrag detta kvartal.

Transaktioner med narstaende

Forsaljningen till de 34% agda IsoBouw GmbH och 34% dgda Hirsch Porozell GmbH uppgick till 60,7 MSEK under
kvartalet.
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Segmentsinformation

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som dverensstimmer med den interna rapporteringen som lamnas till
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Executive Committee motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for
BEWiSynbra- koncernen, och utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut.
Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av styrelsen och som
anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Styrelsen bedomer verksamheten utifran tre
rorelsesegment, Ravara, Insulation samt Packaging & Components. Forsaljning mellan segmenten sker pa
marknadsmassiga villkor.

Belopp i MSEK Q1 2019 Q12018 2018
Ravara

Segmentets intakter 569,5 358,6 2362.5
Forsaljning mellan segment -241,8 -82,5 -726.5
Intdkter fran externa kunder 327,7 276,1 1636,0
Insulation

Segmentets intakter 338,2 92,6 1238,2
Forsaljning mellan segment -8,1 -10,4 -80,6
Intdkter fran externa kunder 330,1 82,2 1157,6

Packaging and Components

Segmentets intakter 425,5 135,9 1150,8
Forsaljning mellan segment -7,0 -3,1 -39,3
Intdkter fran externa kunder 418,4 132,8 1111,5
Summa

Summa segmentets intakter 1333,1 587,2 4751,5
Summa forsaljning mellan segment -257,0 -96,0 -846,4
Summa intikter fran externa kunder 1076,2 491,1 3905,1

Justerad EBITDA

Ravara 26,0 26,4 120,1
Insulation 48,1 -5,2 130,6
Packaging and Components 71,8 16,3 99,5
Oallokerat -7,4 -3,0 -33,5
Summa justerad EBITDA 138,6 34,5 316,7
EBITDA

Ravara 26,0 26,5 117,9
Insulation 39,4 -5,6 152,7
Packaging and Components 67,7 16,3 121,8
Oallokerat -17,3 -12,6 -99,4
Summa EBITDA 115,9 24,6 292,9
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Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
EBITA

Ravara 17,2 21,7 90,0
Insulation 28,6 -8,3 126,7
Packaging and Components 37,2 11,7 72,5
Oallokerat -20,0 -12,2 -101,3
Summa EBITA 63,0 12,9 187,9
EBIT

Ravara 15,8 21,3 84,5
Insulation 24,0 -8,3 106,0
Packaging and Components 27,8 10,1 54,9
Oallokerat -21,1 -12,2 -104,1
Summa EBIT 46,5 10,9 141,4
Finansiella poster, netto -19,8 -7,8 -75,2
Resultat fore skatt 46,7 3,1 66,2
Belopp | MSEK eller procent (%) Q12019 % 2018 %
Ramaterial 156,2 302,9 480,6 74,7
Insulation 244,8 98,8 719,7 93,9
Packaging 176,1 61,6 442,9 71,5
Belopp i MSEK Q12019 Q12018 2018
Finland (Borga) 171,5 276,1 1155,4
Netherlands (Etten-Leur) 156,2 0,0 480,6
Ravara 327,7 276,1 1636,0
Packaging & Components och Insulation

Summa Finland 26,8 27,9 151,2
Summa Sverige 123,5 115,3 500,3
Summa Danmark 147,0 65,8 482,3
Summa Norge 105,3 5,9 183,9
Summa Nederlanderna 291,1 0,0 817,7
Summa Portugal & Spanien 55,0 0,0 134,1
Summa P&C och Insulation 748,5 215,0 2269,3
Summa koncernen 1076,2 491,1 3905,3
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Koncernens upplaning

Belopp | MSEK 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018

Langfristiga skulder

Obligationslan 1304,5 539,1 1290,2
Skulder till kreditinstitut 25,5 21,9 17,6
Skulder finansiell leasing 319,6 11,8 34,8
Summa 1 649,6 572,8 1342,5

Kortfristiga skulder

skulder till kreditinstitut 2,2 2,8 4,3
Skulder finansiell leasing 85,6 2,9 3,2
Skulder factoring 8,5

Overdraft 105,3

Skulder till innehav utan bestimmande inflytande 1,0 1,0 1,0
Summa 202,6 6,7 16,2
Summa skulder 1852,2 579,5 1358,7

Skulder aktiverade i enlighet med IFRS 16 i tabellen ovan

Langfristiga skulder, finansiell leasing 295,5
Kortfristiga skulder, finansiell leasing 71,5
367,0
Rantebarande skulder exklusive effekter av IFRS 16 1485,2
Likvida medel 149,4 57,3 2353
Nettoskuld 1335,8 522,2 1123,4

Koncernen refinansierades under varen 2017, varvid moderbolaget emitterade ett obligationslan om 550 MSEK.
Under varen 2018 emitterade moderbolaget ett obligationslan om 75 MEUR som en del av finansieringen av
forvarvet av Synbra. Bada obligationerna ar noterade pa féretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm

Belopp Maximalt belopp Emissionsdag Forfallodag
550 MSEK 750 MSEK 8 juni 2017 8 juni 2020
75 MEUR 100 MEUR 19 april 2018 19 april 2022

Obligationslanen redovisas enligt effektivrantemetoden till upplupet anskaffningsvarde, efter avdrag for
transaktionskostnader. Rantevillkor samt nominella rantesatser och genomsnittligt redovisad ranta under kvartalet
framgar av tabellen nedan.

Réntesatser pa obligationslanen

Obligationslan Réntevillkor Nominell rénta Genomsnittlig ranta
1.1-31.3.2019 1.1-31.3.2019

550 MSEK Stibor 3m + 4.40% 3,93-4,32% 5,25%

75 MEUR Euribor 3m + 4.75% 4,43-4,44% 5,68%
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Koncernens huvudbank har lamnat en checkrdkningskredit om 275 miljoner kronor. Av denna var 105 MEUR
utnyttjad per den 31 mars 2019. Koncernen har ocksa ett antal skulder relaterade till finansiell leasing och till
kreditinstitut i forvarvade bolag. For information om aktivering av operationella leasar enligt IFRS 16, se tabellen
ovan samt not 2.

For att sdkra exponeringen mot EUR pa koncernintern utlaning till dotterbolag, ingick koncernen i samband med
emissionen av det forsta obligationslanet en valutaranteswap dar koncernen lanar upp 41,2 MEUR och lanar ut
motsvarande belopp i SEK, vid swappens ingang varderat till 401,7 MSEK. Swappen I6per till april 2020. Swappen
redovisas netto i balansrdakningen som ett derivat och bokfért varde per den 31 mars 2013 uppgick till 23,8 MSEK
(20,8 MSEK per den 31 december 2018). Valutaranteswapen loper med en rantemarginal om 0,24% mellan inlaning
och utlaning. Utover obligationslanet innehar koncernen ett antal skulder avseende finansiell leasing samt ett antal
skulder i forvarvade bolag, i form av skulder till kreditinstitut och skulder avseende factoring.

For checkrakningskrediten och obligationslanen har sdkerheter stallts i form av foretagsinteckningar och pantsatta
aktier i dotterbolag.

Verkligt varde finansiella instrument

Bokfort
Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt varde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrdkningen
Agarintressen i 6vriga foretag 2,5 2,5 2,5
Summa 2,5 2,5 2,5
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
Obligationslan 1355,6 1355,6 1304,5
Summa 1355,6 1355,6 1304,5
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Tillaggskopeskillingar 1,6 1,6 1,6
Langfristiga derivatskulder 23,8 23,8 23,8
Summa 23,8 1,6 25,4 25,4

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tillagg eller avdrag for transaktionskostnader,
forutom avseende finansiella instrument som i efterféljande perioder redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. For sddana instrument redovisas transaktionskostnaderna direkt i resultatrakningen. Koncernen
klassificerar sina finansiella instrument utifran vilken affarsmodell koncernen tillampar for grupper av finansiella
instrument inom koncernen, samt om de enskilda finansiella instrumenten uppfyller kriterierna for att betalningar
endast avser betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i kategorierna finansiella tillgangar respektive finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resulatatrakningen samt finansiella tillgangar respektive skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. Tabellen ovan visar verkligt varde pa finansiella instrument varderade till verkligt
varde, eller dar verkligt varde skiljer sig fran det bokférda vardet darfor att posten redovisas till upplupet
anskaffningsvarde (obligationslan). For ovriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen anses det bokférda
vardet utgora en god approximation av det verkliga vardet, da de antingen I6per med rorlig rénta eller ar av
kortfristig natur.
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Niva 3 — Forandringar under perioden (SEK million) Agarintressen | 6vriga féretag Tillaggskopeskillingar
Per den 31 december 2018 2,6 1,6
Valutakursdifferens -0,1 -
Per den 31 mars 2019 2,5 1,6

* Niva 1 — noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder

* Niva 2 — andra observerbara data for tillgangen eller skulden ar noterade priser inkluderade | niva 1, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran
pris)

* Niva 3 — Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata

Rorelseforvarv

Per den 28 mars 2019 férvarvade BEWiSynbra 51% av Pingxi NV, ett bolag aktivt inom atervinningsverksamhet,
genom sina helagda dotterbolag EcoFill och Chadi. Forvarvet ar ett viktigt steg i lanseringen av BEWiSynbra Circular
och konceptet Use-ReUse. Foretaget som har sitt sate i Belgien, har en omsattning om cirka 2 MEUR.
Kopeskillingen uppgick till 4,3 MSEK samt att Ian om 6.3 MSEK i det férvarvade bolaget I6stes i samband med
forvarvet. Beroende pa tidpunkten for forvarvet var processen for faststallande av verkligt varde av forvarvade
tillgangar och skulder @nnu inte fardigstalld vid denna rapports offentliggérande. En preliminar forvarvsanalys visar
dock pa férvarvade nettotillgangar om cirka 9,4 MSEK, av vilka cirka 4,8 ar relaterade till aktiedgare och
moderbolaget. Goodwill har foljdaktligen dnnu inte identifierats i den prelimindra forvarvsanalysen. Bolaget har
inte bidragit till totalresultatet eller resultatet for BEWiSynbras forsta kvartal 2019.
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